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PRIMERA ASAMBLEA EXTRAORDINARIA DE APORTANTES

FONDO DE INVERSION HMC DEUDA PRIVADA ANDINA

En Santiago de Chile, a 30 dias del mes de abril de 2021, siendo las 10:30 horas, en las
oficinas ubicadas en Av. Ameérico Vespucio Norte N° 2500, oficina 401, comuna de Vitacura,
Santiago, se lleva a cabo, en primera citacion, la Asamblea Extraordinaria de Aportantes del
Fondo de Inversion HMC Deuda Privada Andina (en adelante, el “Fondo”) con asistencia de
don Juan Pablo Herndndez Concha, director de HMC S.A. Administradora General de
Fondos. Presente se encuentra ademas el Gerente General de la Administradora, don Ricardo
Mogrovejo Moron, y el abogado, don Nicolas Garcia Pérez, quien actio como Secretario de
Actas.

Conforme lo establecido en la Norma de Carécter General N° 435 y el Oficio Circular N°
1.141, y a las restricciones impuestas por la autoridad sanitaria, se deja constancia que el
director que preside, el Gerente General y el Secretario de Actas asistieron remotamente y de
manera permanente, ininterrumpida y simultanea a la presente asamblea de aportantes.

1. Asistencia.

Asistieron a la Asamblea personalmente o debidamente representados los Aportantes que se
indican a continuacion:

a) Penta Vida Compafiia de Seguros de Vida S.A., la que a su vez actla debidamente
representada por don Ricardo Mogrovejo, por la cantidad de 2.016.092 cuotas serie A;

b)  Bice Vida Compafiia de Seguros S.A., la que a su vez actla debidamente representada
por don Ricardo Mogrovejo, por la cantidad de 1.613.669 cuotas serie A,

c) Fondo de Inversion Security HY Chile la que a su vez actia debidamente representada
por don Elias Pichara, por la cantidad de 605.125 cuotas serie A;

d) Bice Inversiones Corredores de Bolsa S.A. la que a su vez actla debidamente
representada por don Claudio NUfiez Jiménez, por la cantidad de 403.416 cuotas serie
A;

e) Inversiones Alia S.A. la que a su vez actla debidamente representada por don José
Antonio Jara, por la cantidad de 403.416 cuotas serie A,

f)  Nevasa S.A. Corredores de Bolsa la que a su vez actlia debidamente representada por
don Felipe Pérsico, por la cantidad de 67.235 cuotas serie A; y,

g) Nevasa S.A. Corredores de Bolsa la que a su vez actla debidamente representada por
don Felipe Pérsico, por la cantidad de 1.613.089 cuotas serie X.
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Se deja expresa constancia que todos los aportantes, asistieron remotamente y de manera
permanente, ininterrumpida y simultanea a la presente asamblea de aportantes, en atencion a
las restricciones impuestas por la autoridad sanitaria.

2. Constitucion de la Asamblea.

Sefialo el director que presidié que, siendo la hora fijada en la convocatoria, declaraba abierta
la Asamblea, agradeciendo la concurrencia a todos los Aportantes que se encontraban
presentes.

Dejo constancia que se encontraban presentes y debidamente representadas en la sala
6.722.042 cuotas de las 6.722.042 cuotas emitidas, suscritas y pagadas del Fondo, lo que
representaba un 100% del total de las cuotas del Fondo emitidas con derecho a voto.

En consecuencia, para los efectos a que hubiere lugar, hizo presente que la Asamblea fue
convocada en primera citaciéon, razén por la que se declard legalmente constituida la
Asamblea.

Los poderes presentados fueron aprobados por la totalidad de los asistentes.

3. Formalidades previas.

El director que presidié solicitd que se dejara constancia en el acta de lo siguiente:

a)  Que la presente Asamblea habia sido convocada por acuerdo del directorio de la
Administradora para efectos de someter a consideracion de la referida Asamblea las
materias que mas adelante se sefialan.

b)  Que, en atencion a que la Comision para el Mercado Financiero ain no ha dictado la
Norma de Caracter General que regula la forma, oportunidad y medios mediante los
cuales se debe efectuar la citacion a Asamblea de Aportantes, se cito a la presente
Asamblea conforme a las formalidades dispuestas para ello en el Reglamento Interno
del Fondo.

c)  Que los Aportantes presentes en esta Asamblea tienen derecho a participar en ésta por
encontrarse inscritos en el Registro de Aportantes en la medianoche del quinto dia habil
anterior a la fecha de esta Asamblea.

d)  Que, con fecha 30 de abril de 2020, el directorio de la Administradora habia aprobado
el protocolo para la asistencia remota a asambleas de aportantes de los fondos de
inversion no rescatables que administra. Asimismo, todos los aportantes que asisten a
la presente Asamblea mediante medios remotos, han dado cumplimiento estricto a las
disposiciones contenidas en el referido protocolo, autorizdndose en consecuencia su
asistencia remota.
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e)  Por ultimo, se dejo constancia que no se contd con la asistencia de un delegado de la
Comision para el Mercado Financiero

4, Designacion Aportantes para firmar el Acta.

En mérito de haberse cumplido todos los requisitos legales sefialados y al hecho de haber
mas de tres Aportantes presentes, el director que presidio manifesto que, conforme al articulo
16 del Reglamento de la Ley N° 20.712, correspondia elegir a tres de ellos para que firmaran
conjuntamente con él, el Gerente General y con el Secretario, el acta que se levante de la
presente asamblea.

Luego de un breve intercambio de opiniones, la Asamblea design6 a don Claudio NUfiez
Jiménez en representacion de Bice Inversiones Corredores de Bolsa S.A., a don José Antonio
Jara en representacion de Inversiones Alia S.A. y a don Felipe Pérsico en representacion de
Nevasa S.A. Corredores de Bolsa; para que firmen el acta de la presente Asamblea.

Asimismo, se dejo constancia que el acta que se levante de la presente Asamblea, podréa ser
firmada mediante firma electronica.

5. \Votacion.

El director que presidi6 indico que antes de entrar al examen y votacion de cada materia, se
debia someter a la decision de los sefiores aportantes la posibilidad de omitir la votacion de
una 0 mas materias y proceder respecto a ellas por aclamacion, conforme a lo dispuesto en
el articulo 19 del Reglamento de la Ley N° 20.712. Agreg6 que para omitir la votacion
respecto de cualquier materia, ello debe ser aprobado por la unanimidad de los aportantes
presentes. No obstante lo anterior, aquellos aportantes que asi lo deseen, pueden solicitar que
su voto quede debidamente registrado en el acta que se levante de esta Asamblea, al igual
que el voto de los aportantes que voten en contra.

Tras algunas preguntas, la Asamblea aprobd, por la unanimidad los presentes, que la votacion
de las materias objeto de esta Asamblea se realicen en la forma propuesta.

6. Tabla de la Asamblea.

El director que preside manifesto que la presente Asamblea tenia por objeto (a) Acordar una
serie de modificaciones al reglamento interno del Fondo, relativas a (i) actualizar la razon
social de la Administradora; (ii) los requisitos para ser aportantes del Fondo; (iii) el objeto
del Fondo y su politica de inversiones asi como el periodo de inversion del Fondo; (iv) las
operaciones de derivados que puede realizar; (v) la politica de liquidez; (vi) la politica de
endeudamiento; (vii) la politica de votacion; (viii) la forma de célculo de la remuneracion
fija y modificar integramente la forma de calculo de la remuneracién variable; (ix) la politica
de gastos del Fondo; (x) las normas que regulan las promesas de suscripcion de cuotas; (xi)
actualizar la pagina web de la Administradora; (xi) las normas de gobierno corporativo; (Xii)
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eliminar la posibilidad de efectuar adquisicion de cuotas de propia emision; (xiii) la politica
de reparto de beneficios; (xiv) modificar la clausula de resolucion de controversias; (xv) la
politica de aumentos y disminuciones de capital; (xvi) modificar las normas relativas al
tratamiento de conflictos de interés; (xvii) incorporar regulacion relativa al Comité de
Inversiones, Cascada de pagos, devolucion de capital y retorno a los aportantes; Personas
Clave, Limitacion de responsabilidad, Compromiso de mantener permanentemente invertido
capital en el Fondo por la Administradora, Investigaciones de los Aportantes y Auditores
externos del Fondo; y, (b) Adoptar los demas acuerdos que sean necesarios para implementar
las decisiones de la Asamblea, incluido el otorgamiento del texto refundido de su reglamento
interno.

7. Desarrollo de la Tabla.

7.1. Modificacion del reglamento interno del Fondo.

El director que presidid cedid la palabra al Gerente General quien informé a los sefiores
aportantes que la presente Asamblea tiene por objeto efectuar una serie de modificaciones al
reglamento interno del Fondo, relativas a (i) actualizar la razon social de la Administradora;
(ii) los requisitos para ser aportantes del Fondo; (iii) el objeto del Fondo y su politica de
inversiones asi como el periodo de inversion del Fondo; (iv) las operaciones de derivados
que puede realizar; (v) la politica de liquidez; (vi) la politica de endeudamiento; (vii) la
politica de votacion; (viii) la forma de célculo de la remuneracién fija y modificar
integramente la forma de célculo de la remuneracion variable; (ix) la politica de gastos del
Fondo; (x) las normas que regulan las promesas de suscripcion de cuotas; (xi) actualizar la
pagina web de la Administradora; (xi) las normas de gobierno corporativo; (xii) eliminar la
posibilidad de efectuar adquisicion de cuotas de propia emision; (xiii) la politica de reparto
de beneficios; (xiv) modificar la clausula de resolucidn de controversias; (xv) la politica de
aumentos y disminuciones de capital; (xvi) modificar las normas relativas al tratamiento de
conflictos de interés; (xvii) incorporar regulacion relativa al Comité de Inversiones, Cascada
de pagos, devolucién de capital y retorno a los aportantes; Personas Clave, Limitacion de
responsabilidad, Compromiso de mantener permanentemente invertido capital en el Fondo
por la Administradora, Investigaciones de los Aportantes y Auditores externos del Fondo.

Para estos efectos, expuso el detalle de las modificaciones que se propone efectuar al
reglamento interno y que corresponden a las siguientes, todas las cuales habian sido
informadas previamente a los Aportantes:

1.  EnlaSeccion A) “Caracteristicas del Fondo”, nimero 1. “Caracteristicas Generales”,
se efectlan las siguientes modificaciones:

a) En la letra b) “Razdn social de la Sociedad Administradora”, se elimina la
palabra “Nevasa”.

b) Laletra d) “Tipo de Inversionista”, se modifica integramente por la siguiente:
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“Tipo de Inversionista: Las cuotas del Fondo s6lo podrén ser suscritas o
adquiridas, segun sea el caso, por inversionistas institucionales y/o
inversionistas calificados de aquellos definidos en las letras e) y f),
respectivamente, del articulo 4 bis de la Ley N° 18.045 sobre Mercado de
Valores, siempre que dichos inversionistas cumplan ademés con los siguientes
requisitos copulativos: (i) No ser integrantes de las listas promulgadas por el
Consejo de Seguridad de las Naciones Unidas o sus comisiones en virtud de
cualquier resolucion emitida conforme al Capitulo VII de la Carta de las
Naciones Unidas; (ii) No ser integrantes del Listado del Banco Mundial de
Empresas e Individuos Inelegibles, contenida en la pagina web
www.worldbank.org/ o cualquier sitio web o ubicacion que le suceda; (iii) No
ser integrantes del Listado de Empresas y Personas Sancionadas por el Grupo
del BID, contenida en la pagina web
ohttps://www.iadb.org/es/temas/transparencia/integridad-en-el-grupo-
bid/empresas-y-personas-sancionadas%2C1293.html o cualquier otro sitio web
0 ubicacién que le suceda; (iv) No haber sido condenado o sometido a sancion
penal, por cualquier tribunal u organismo gubernamental competente, por
involucracion en lavado de dinero o financiacion del terrorismo; (v) No haber
sido sancionado o estar siendo investigado por cualquiera de los siguientes
bancos de desarrollo multilateral: Banco Mundial, Banco Interamericano de
Desarrollo, Banco Europeo de Inversiones, Banco Asiatico de Desarrollo y
Banco Africano de Desarrollo. Para este fin, la Administradora obtendra una
declaracion simple del inversionista, y (vi) se hubiere efectuado y aprobado a su
respecto el proceso de revision y debida diligencia que la legislacion aplicable
determine, destinado a establecer si el futuro inversionista: /a/ ha adoptado
politicas, procedimientos y controles internos con el objeto de combatir el lavado
de dinero y el financiamiento del terrorismo y que cumplen con la ley aplicable
a ello, y /b/ que cumplen con dichas politicas, procedimientos y controles. Los
inversionistas que cumplan con los requisitos indicados precedentemente para
ser aportantes del Fondo se denominaran en adelante, los “Aportantes”.

De conformidad con lo anterior, para efectos de suscribir o adquirir cuotas del
Fondo, segun sea el caso, los Aportantes deberan firmar una declaraciéon a
través de la cual declaren cumplir con la condicién de ser inversionistas
institucionales y/o calificados y declaren ademéas cumplir con los requisitos
establecidos en el parrafo precedente de este Reglamento Interno. La
declaracion referida podra estar contenida, en su caso, en el contrato de
promesa de suscripcion de cuotas a que se refiere el presente Reglamento Interno
o0 en el traspaso correspondiente, tratandose de operaciones celebradas en el
mercado secundario. Adicionalmente, la Administradora o el vendedor de las
cuotas segun corresponda, previo a la suscripciéon o transferencia, deberan
efectuar respecto del potencial inversionista el proceso de revision y debida
diligencia necesario para determinar si se da cumplimiento al requisito indicado
en (vi) anterior. La Administradora tomara todas las medidas necesarias y
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razonables para verificar que los inversionistas cumplan con los requisitos
anteriores.

Las cuotas del Fondo seran listadas en la Bolsa de Comercio de Santiago y/o en
otras bolsas de valores del pais o del extranjero. Dichas bolsas de valores
deberan en todo caso contar con procedimientos o sistemas que permitan velar
para que las cuotas sean adquiridas Unicamente por aquellos inversionistas que
califiquen como Aportantes. En el caso de compraventas de cuotas que se
efectlen en bolsa, deberé darse cumplimiento, ademas, al procedimiento fijado
por la misma bolsa para la transferencia de las cuotas del Fondo. El
cumplimiento de los referidos requisitos, procedimientos o sistemas debera
corresponder en tanto a los corredores de bolsa que intervengan en las
transacciones de las cuotas, sin perjuicio del control que corresponda efectuar
a la Administradora de conformidad con lo dispuesto en el presente Reglamento
Interno, la Ley N° 20.712 (en adelante, la “Ley”) y el Reglamento de dicha Ley
contenido en el Decreto Supremo N° 129 de 2014 del Ministerio de Hacienda (en
adelante, el “Reglamento de la Ley”).

En caso de que las compraventas de las cuotas del Fondo se efectien fuera de
las bolsas de valores en las cuales se han listado dichas cuotas, sera
responsabilidad del vendedor de las mismas obtener la declaracion indicada
precedentemente de parte del adquirente de las cuotas y de realizar la revision
y debida diligencia correspondiente. Lo anterior, sin embargo, no exonerara en
caso alguno de la responsabilidad Gltima que la cabe a la Administradora en
esta materia.

Cualquier solicitud de inscripcion de una transferencia de cuotas por parte de
un solicitante que no redna los requisitos antes indicados para ser Aportante del
Fondo, no sera inscrita por la Administradora en el Registro de Aportantes.

En todo caso, los Aportantes tendran la obligacion de informar a la
Administradora, inmediatamente después de que llegue a su conocimiento, todo
evento que implique la pérdida de cualquier requisito para ser Aportante del
Fondo establecido en esta letra d).”.

2.  En la Seccion B) “Politica de Inversién y Diversificacion”, se realizan las siguientes
modificaciones:

a)

Se reemplaza integramente el nimero 1. “Objeto del Fondo” por el siguiente:

“El objeto del Fondo es procurar generar atractivos retornos ajustados por
riesgo para lo cual invertird sus recursos en valores, instrumentos y otros
titulos o contratos representativos de deuda preferente (deuda senior), es decir,
deuda que no sea Deuda Subordinada, emitidos por empresas del mercado
intermedio en Chile, Per o Colombia o por emisores en que la mayoria de sus
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activos estén situados en alguno de estos paises o en que la mayoria de sus
ingresos provengan de operaciones realizadas en esos mismos paises. Para
dichos efectos, la Administradora debera requerir que los valores, instrumentos
y otros titulos o contratos representativos de deuda en que invierta el Fondo
cuenten siempre con garantias generales o especificas de cualquier tipo por un
valor equivalente al menos al 100% de la deuda (medido el valor de la garantia
al momento de realizar cada inversion), incluyendo garantias constituidas
sobre todo tipo de bienes, incluidos bienes inmuebles, flujos actuales o futuros,
los cuales podran o no ser transferidos en fideicomiso, hipoteca o prenda o de
cualquier otra forma, segun sea el caso. Se considerara como monto de las
garantias el valor de liquidacion y/o realizacion, cuando esté disponible, o en
su defecto el valor sensibilizado de las mismas, las cuales seran calculadas por
un tasador debidamente registrado y con licencia en el pais donde se realiza la
transaccion en el caso que aplique para activos reales, o estimado por la
Administradora y presentado al Comité de Inversiones.

En consecuencia, de acuerdo al objeto del Fondo, éste invertird como minimo
el 80% de sus activos en los bienes, valores, instrumentos o contratos referidos
en el péarrafo precedente. Por tanto, el remanente no invertido en los
instrumentos referidos en dicho parrafo, podré ser invertido en activos liquidos,
de conformidad con las reglas y limites indicados en el parrafo 3. siguiente y
en la Politica de Liquidez del Fondo establecida en este Reglamento Interno.

El Fondo podra coinvertir con otros fondos que sean administrados,
gestionados y/o asesorados por HMC S.A. o cualquiera de sus personas
relacionadas, debiendo en este caso, considerar lo establecido en el nimero 2.
de la letra K) y en el parrafo siguiente de este Reglamento Interno. Asimismo,
con el fin de hacer tributariamente mas eficientes las inversiones del Fondo,
éste podra invertir, de manera directa o indirecta, en los instrumentos objeto
de inversion, utilizando para ello fondos u otro tipo de vehiculos especiales de
inversion.

En caso que la Administradora gestione dos o méas fondos de inversién con
objetos de inversion coincidentes con el del Fondo, la Administradora otorgara
siempre al Fondo la opcion para invertir en instrumentos que cumplan con su
objeto y politica de inversion y con los demas requisitos definidos en este
Reglamento Interno, siguiendo en caso aplique los criterios de coinversién
establecidos en la Politica de Coinversion de la Administradora.

Para los efectos de este Reglamento, se entiende como Deuda Subordinada toda
deuda adquirida por el emisor que cumpla con la totalidad de los siguientes
tres requisitos: (i) que su prioridad en el pago inclusive en caso de liquidacion
por cualquier causa sea posterior al pago de la deuda financiera que figure en
los estados financieros del emisor; (ii) que no se encuentre respaldada por
garantias otorgadas por el emisor; y (iii) que el acreedor de dicha deuda haya
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b)

suscrito un acuerdo de subordinacion valido con otros acreedores del emisor
en virtud del cual dicha deuda queda efectivamente subordinada al pago de la
totalidad de la deuda financiera del emisor.”.

En el namero 2. “Politica de inversiones” se realizan las siguientes
modificaciones:

(i)

(i)

Respecto del numeral 2.1., se reemplazan las letras e., ., g., y h. por las
siguientes:

“e.

G‘f.

‘Cg .
‘Ch .

Instrumentos de deuda garantizados por bancos nacionales”;

Instrumentos de deuda emitidos o garantizados por instituciones
financieras nacionales, distintas de bancos”;

Instrumentos de deuda garantizados por bancos extranjeros”; y,

Instrumentos de deuda emitidos o garantizados por instituciones
financieras extranjeras, distintas de bancos”.

Respecto del numeral 2.2., se efectlian las siguientes modificaciones:

En el primer parrafo se reemplaza la expresion “velard porque” por
la expresion “serd responsable de que”.

En el segundo parrafo, se elimina la expresion “Para estos efectos”
y a continuacion de la frase “(...) estructuras operacionales que
permitan” se agrega la frase “cumplir lo anterior, y llevar a cabo”.

Se reemplaza integramente el parrafo tercero por el siguiente:

“Las personas que participen en las decisiones de inversion del
Fondo deberan desempefiar sus funciones velando porque los
recursos del Fondo se inviertan en cumplimiento del Reglamento
Interno y sus Anexos.”.

Se agregan los siguientes parrafos a continuacion del parrafo tercero:

“Asimismo, las inversiones que realice el Fondo, deberan cumplir
con los requisitos indicados en el Anexo A del presente Reglamento
Interno, y debera seguirse respecto de ellas, los protocolos y
procedimientos definidos en dicho anexo. De esta manera, la
Administradora debera cumplir con las prescripciones, requisitos,
procedimientos, protocolos y demas disposiciones contenidas en el
Anexo A de este Reglamento Interno, siendo responsable ante el
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Fondo y sus Aportantes de los dafios ocasionados con motivo de
infracciones a este Reglamento 0 a su Anexo A.

En el marco de su objeto de inversion, el Fondo s6lo podré invertir
en emisores que cumplan con lo siguiente al momento en que se
realice la inversion:

a.  Que cuenten con estados financieros auditados de acuerdo al
Procedimiento de Andlisis de Riesgo Crediticio de Ila
Administradora. Para el caso de fideicomisos 0 patrimonios
auténomos, se considerara para este criterio al obligado de pago.

b.  Elemisor, su Controlador, sponsor, obligado de pago, o Grupo
Empresarial, debera contar con al menos 3 afios de operaciones. En
caso que el emisor, su Controlador, sponsor u obligado de pago no
cuente con 3 afios de operaciones y se aplique dicho criterio sobre el
Grupo Empresarial y dicho grupo no es el obligado al pago, se
podran considerar los afios de experiencia del Grupo Empresarial,
siempre que la actividad econémica de dicho grupo sea coincidente
con aquella desarrollada por el emisor. Para efectos de este nimero
2. se entendera por Controlador y por Grupo Empresarial aquellos
conceptos definidos en los articulos 96 y 97, ambos de la Ley N°
18.045 sobre Mercado de Valores.

c.  El emisor, Controlador, sponsor, obligado de pago o Grupo
Empresarial debera contar con exposicion en el sistema financiero.

d.  Elemisor deberd tener una calificacion de al menos “segunda
categoria” en el sistema financiero, exceptuando a aquellas que
cuenten con las aclaraciones respectivas y que se encuentren al dia
con el sistema financiero. Se podra excluir de esta restriccion los
siguientes casos: si el obligado al pago o garante cumple con este
criterio y, en el caso de un vehiculo estructurado, si su sponsor
cumple con este criterio. Para estos efectos se entenderd por
“segunda categoria” las siguientes: /i/ para Peru: “Problemas
Potenciales (CPP)”; /ii/ para Colombia: “Clasificacion B”, y /iii/
para Chile: “Clasificacion de hasta A6”.

e.  Elemisor no se encuentra o ha encontrado bajo algln proceso
concursal, de liquidacién o de reorganizacion concursal bajo la
legislacion que le fuere aplicable, ya sea iniciado voluntariamente o
por terceros, ni se encuentra en tratativas para llegar a una
refinanciacion general de sus obligaciones.
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f. Para emisores no financieros y vehiculos estructurados, el
sujeto obligado de pago y/o el medio de pago de la transaccion,
debera ofrecer, segln las proyecciones sensibilizadas y validadas
por la Administradora, una cobertura de al menos 1.05 veces el
servicio de deuda de la transaccion. Si la estructura financiera de la
transaccion incluye mecanismos estructurales (cuentas de reserva,
escrow account, fiducias de administracion y fuente de pago, lineas
de liquidez temporal, garantias financieras, put options o avales de
terceros) para mitigar el riesgo de impago de servicio de deuda, la
cobertura de servicio de la deuda debera ser de al menos 1.0 vez
luego de aplicar estos mecanismos.

g. Para emisores financieros, la capitalizacion minima
regulatoria deberd ser mayor a 12.0% en caso de entidades
reguladas y razon equity/assets de 14.0% en caso que sean entidades
financieras no reguladas.

h. Para emisiones realizadas por vehiculos de propoésito
especifico y respaldadas por activos financieros con estructuras
senior/subordinadas: Estas transacciones se revisaran caso por caso
en base a analisis estadistico del desempefio histdrico de los activos
y consideraciones de exceso de margen entre la tasa de interés de los
activos y aquella de la financiacion ofrecida por el Fondo para
determinar el porcentaje de subordinacién. En ningun caso el Fondo
podra invertir en: 1. posiciones subordinadas emitidas por estos
vehiculos. 2. vehiculos que financien activos: a) de plazo superior a
aquel de los instrumentos de deuda suscritos por el Fondo; b) Deuda
Subordinada; c) intereses residuales; o d) activos en riesgo
financiero u obligaciones morosas. Excepcionalmente, el Fondo
podré invertir en vehiculos que financien activos indicados en 2.c)
anterior, siempre que se cumpla lo siguiente: (i) existan garantias
financieras (seguro de deuda, garantias de terceros, fianza de fiel
cumplimiento o put contra el sponsor o la holding) que permitan el
repago de la financiacion antes del vencimiento de los instrumentos
de deuday (ii) que los activos subordinados en los que haya invertido
el vehiculo de inversiébn no sean préstamos subordinados. La
inversion en vehiculos de inversion del nimero 2. ¢) anterior, tiene
como limite maximo hasta un 15% medido en funcion de la suma de:
(i) el total de aportes comprometidos pendientes de pago —conforme
a los contratos de promesas de suscripcion de Cuotas celebradas por
la Administradora (en adelante dichos aportes comprometidos los
“Aportes Comprometidos Pendientes de Pago”)-y (ii) el total de
aportes pagados al Fondo.

10
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El limite méximo de inversion respecto a los instrumentos de este
literal h. sera de hasta un 25% medido en funcion de la suma de: (i)
el total de Aportes Comprometidos Pendientes de Pago v (ii) el total
de aportes pagados al Fondo.

i El Fondo solamente podra invertir en instrumentos de deuda
con repago bullet (pago de la totalidad del principal al vencimiento)
en caso de aplicar alguno de los siguientes supuestos: (1) la
transaccion es por un plazo de 2 afios o inferior; (2) las proyecciones
(sensibilizadas y validadas por la Administradora) determinen que
el flujo de caja del emisor permite el repago de la financiacion al
vencimiento & que se determinen que el ratio deuda
Financiera/EBITDA del beneficiario del financiamiento, deudor o
prestatario al vencimiento de la financiacion ofrecida por el Fondo
sea inferior a 2x; (3) el beneficiario del financiamiento, deudor o
prestatario o en su defecto los integrantes de su Grupo Empresarial,
garantes o co-deudor de ser el caso tenga lineas de crédito en el
sistema financiero de al menos 2 bancos de primer nivel, o
programas de deuda en el mercado de capitales disponibles por
montos sustancialmente superiores al monto de repago al
vencimiento, al momento del desembolso de la operacién;. (4) la
transacciéon cuente con garantias financieras (seguro de deuda,
garantias de terceros, fianza de fiel cumplimiento o put contra el
sponsor o la holding) que permitan el repago de la financiacion antes
del vencimiento de los instrumentos de deuda. El limite maximo
respecto a este tipo de instrumentos considerados en agregado entre
(1) y (4) sera hasta un 20% medido en funcion de la suma de: (i) el
total de Aportes Comprometidos Pendientes de Pago y (ii) el total de
aportes pagados al Fondo, bajo el entendido que la totalidad de ese
limite no podra ser utilizado en las primeras 2 operaciones.

J. El portafolio del Fondo debera tener una duracién promedio
ponderada menor o igual a 3 afios y medio.

k.  Enningun caso el Fondo financiara a emisores cuyos ingresos
reportados en sus estados financieros auditados del Gltimo ejercicio,
incluyendo los de garantes o co-deudor, o el obligado de pago o
sponsor en el caso de vehiculos de proposito o estructuras de cash
flow lending hayan sido menores a cinco millones de Doélares o su
equivalente en cualquier otra moneda.

Se excluye de este criterio a empresas del sector inmobiliario, las
cuales deberan cumplir alguno de los siguientes criterios:

11
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I. Los ingresos reportados en sus estados financieros de alguno
de los tres ultimos ejercicios, -incluyendo los del Grupo Empresarial,
garantes o co-deudor de ser el caso-, o el obligado de pago o sponsor
en el caso de vehiculos de proposito o estructuras de cash flow
lending hayan sido superiores a cinco millones de Dolares o su
equivalente en cualquier otra moneda; 0

ii. Los activos reflejados en el balance de la empresa en sus
estados financieros auditados del Ultimo ejercicio sean superiores a
diez millones de Ddlares o su equivalente en cualquier otra
moneda.”.

(iii) Respecto del numeral 2.3., referido a la clasificacion de riesgo, éste se

(iv)

modifica integramente por el siguiente:

“Clasificacion de riesgo: Los bienes, valores, instrumentos o contratos de
emisores nacionales y extranjeros en los que invierta el Fondo, no estaran
obligados a contar con clasificacion de riesgo.”.

Respecto del numeral 2.5., referido a las monedas mantenidas por el Fondo
y denominacién de los instrumentos en que se efectuaran las inversiones,
se agrega la frase final “Lo anterior, sin perjuicio de lo sefialado en el
numeral 4.1. siguiente.”.

Respecto del numeral 2.6., referido al periodo de inversion, éste se
modifica integramente por el siguiente:

“Periodo de inversion: El Fondo contempla un periodo de inversion de dos
afos contados desde la fecha en que el Fondo dé inicio a sus operaciones,
esto es, desde que se hubiere suscrito y pagado la primera de sus cuotas
(el “Periodo de Inversion”). Transcurrido dicho plazo, el Fondo podra
realizar nuevas inversiones sélo en aquellos instrumentos, titulos o valores
necesarios para la adecuada gestion de sus recursos financieros conforme
a la politica de liquidez sefialada en la letra C) siguiente. Asimismo,
vencido el Periodo de Inversion, el Fondo no podra hacer nuevas
inversiones de los recursos que obtenga de la venta, enajenacion o
liquidacion de una inversion, o de su rescate, o de lo que haya recibido
como devolucion de capital, distribucion de dividendos o cualquier tipo de
repartos desde los emisores en que invierte, salvo las inversiones que se
relacionen con su adecuada gestion financiera conforme a su politica de
liquidez.

Asimismo, el Fondo podra realizar nuevas inversiones en cualquiera de
los instrumentos sefialados en el nimero 2.1 precedente, dentro del afio
siguiente al vencimiento del Periodo de Inversion, siempre que previo a
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dicho vencimiento, la respectiva inversion haya sido aprobada por el
Comite de Inversiones del Fondo.

El Periodo de Inversion se suspendera inmediatamente después de ocurrir
un Cambio de Controlador en la Administradora, salvo autorizacion
expresa de la Asamblea de Aportantes aprobada por el 85% de las cuotas
emitidas con derecho a voto del Fondo. Dicha suspension permanecera
vigente hasta la fecha en que la Asamblea de Aportantes lo determine.”.

c) Enelnamero 3. “Caracteristicas y diversificacion de las inversiones” se realizan
las siguientes modificaciones:

(i)  Respecto del numeral 3.1., se efectlian las siguientes modificaciones:

En el primer parrafo se reemplaza la expresion “respecto del activo
total del Fondo” por la expresion “medidos en funcion de la suma
total de: (i) el total de Aportes Comprometidos Pendientes de Pago
y (i) el total de aportes pagados al Fondo”.

Se reemplazan las letras e., f., g., y h. por las siguientes:

“e. Instrumentos de deuda garantizados por bancos nacionales:
Hasta un 20%”;

“f. Instrumentos de deuda emitidos o garantizados por instituciones
financieras nacionales, distintas de bancos: Hasta un 20%”;

“g. Instrumentos de deuda garantizados por bancos extranjeros:
Hasta un 100%”; v,

“h. Instrumentos de deuda emitidos o garantizados por instituciones
financieras extranjeras, distintas de bancos: Hasta un 100%”.

En la letra i. se modifica el limite de un 100% a un 20%.

(if)  Respecto del numeral 3.2., se efectlian las siguientes modificaciones:

En el primer parrafo se reemplaza la expresion “medidos en funcion
del activo total del Fondo” por la expresion “medidos en funcion de
la suma total de: (i) el total de Aportes Comprometidos Pendientes
de Pago y (ii) el total de aportes pagados al Fondo”.

Se reemplazan las letras e., f., g., y h. por las siguientes:
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“e. Instrumentos de deuda garantizados por bancos nacionales:
Hasta un 20%";

“f. Instrumentos de deuda emitidos o garantizados por instituciones
financieras nacionales, distintas de bancos: Hasta un 20%”’;

“g. Instrumentos de deuda garantizados por bancos extranjeros:
Hasta un 15%”; v,

“h. Instrumentos de deuda emitidos o garantizados por instituciones
financieras extranjeras, distintas de bancos: Hasta un 15%”.

= En la letra i. se modifica el limite de un 100% a un 20%.

(iif) Respecto del numeral 3.3., éste se modifica integramente por el siguiente:

“Adicionalmente, en la inversién de los recursos del Fondo se observaran
los siguientes limites:

a. Limite maximo de inversion respecto de instrumentos que pertenezcan
a un mismo emisor: Hasta cuatro operaciones que representen cada una
como méaximo el 15% de la suma de: (i) el total de Aportes Comprometidos
Pendientes de Pago y (ii) el total de aportes pagados al Fondo. Para
operaciones adicionales a las cuatro antedichas, aplicara un limite de 10%
del activo del Fondo. Lo anterior, bajo el entendido de que s6lo se podran
realizar dos operaciones que representen hasta un 15%, y el limite se
extendera a dos operaciones adicionales con exposicion de hasta 15% una
vez que ya se tengan al menos cuatro operaciones en el portafolio.

b. Limite maximo de inversion respecto de instrumentos que pertenezcan
a un mismo grupo empresarial o sus personas relacionadas: Hasta un 20%
medido en funcién de la suma de: (i) el total de Aportes Comprometidos
Pendientes de pago y (ii) el total de aportes pagados al Fondo.

c. Limite maximo de inversion segun el sector industrial o actividad
economica desarrollada por el emisor: Hasta un 30% medido en funcién
de la suma de: (i) el total de Aportes Comprometidos Pendientes de Pago
y (ii) el total de aportes pagados al Fondo.

d. Limite maximo de inversion segun el pais en el cual se efectua la
emision del instrumento:

i) Peru: Hasta un 65% medido en funcién de la suma de: (i) el total de
Aportes Comprometidos Pendientes de Pago y (ii) el total de aportes
pagados al Fondo.
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(iv)

v)

(vi)

i) Colombia: Hasta un 65% medido en funcién de la suma de: (i) el total
de Aportes Comprometidos Pendientes de Pago y (ii) el total de aportes
pagados al Fondo.

iii) Chile: Hasta un 20% medido en funcion de la suma de: (i) el total de
Aportes Comprometidos Pendientes de Pago y (ii) el total de aportes
pagados al Fondo.

Para efectos de los limites sefialados en la presente letra, se entendera
también como pais en el cual se efectta la emision del instrumento, a aquel
pais en donde estén situados la mayoria de los activos del emisor, asi como
también a aquel pais del cual provienen la mayoria de los ingresos del
emisor por sus operaciones.

e. Lainversion de los recursos del Fondo en los instrumentos sefialados
en las letras i., j.,, y k. del numeral 2.1. precedente, conjuntamente
considerados, tendra como limite maximo de inversion un 20% medido en
funcion de la suma de: (i) el total de los Aportes Comprometidos
Pendientes de Pago y (ii) el total de aportes pagados al Fondo.

f.  Limite maximo de inversidn respecto de instrumentos de emisores que,
al momento en que el Fondo adquiera el instrumento, sus ingresos
reportados en sus estados financieros auditados del ultimo ejercicio,
incluyendo los de su grupo econdmico, garantes o co-deudor de ser el caso,
o0 el obligado de pago o sponsor en el caso de vehiculos de propésito o
estructuras de cash Flow lending hayan sido menores a quince millones de
Dolares o su equivalente en cualquier otra moneda: Hasta un 25% medido
en funcion de la suma de: (i) el total de Aportes Comprometidos Pendientes
de Pago y (ii) el total de aportes pagados al Fondo.”.

Respecto del numeral 3.4., se incorpora la referencia al margen indicado en
el nimero 1 del Reglamento Interno.

Respecto del numeral 3.5., se reemplaza la expresion “0 por personas de
Su mismo grupo empresarial” por la expresion “0 por Sus personas
relacionadas”.

Respecto del numeral 3.6., éste se modifica integramente por el siguiente:

“El Fondo no podra invertir sus recursos en instrumentos o valores
emitidos por empresas o entidades que no cumplan con los requisitos
definidos en el Anexo A o que desarrollen negocios en los sectores y
actividades prohibidos o excluidos segun se indican en el mismo Anexo
A%,
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d)

(vii) Se elimina el numeral 3.7.

En el nimero 4. “Operaciones que realizara el Fondo” numeral 4.1. “Contratos
de derivados”, éste se modifica integramente por el siguiente:

“Con el fin de mantener una adecuada cobertura de riesgo cambiario de sus
inversiones efectuadas por el Fondo y que estén denominadas en monedas
distintas a Dolares, la Administradora, por cuenta del Fondo, celebrara
contratos de futuros, forward y swap, tanto en Chile como en el extranjero,
respecto de aquellos valores e instrumentos denominados en monedas distintas
al Ddlar. Estos contratos se celebraran solo con el objeto de obtener una
adecuada cobertura de riesgo financiero.

Los contratos de futuros deberan celebrarse o transarse en mercados bursatiles,
ya sea dentro o fuera de Chile, y deberan tener como contraparte a las camaras
de compensacion, en aquellos casos en que se transen en Chile. Los contratos de
forward y swap se realizaran fuera de los mercados bursatiles (en mercados
OTC), y deberan celebrarse con entidades de reconocido prestigio y solvencia
en el ambito financiero, tanto en Chile como en el extranjero.

En todo caso, el Fondo debera mantener en todo momento una “Relacion de
Riesgo Cambiario”, segun se define a continuacion, equivalente al cero por
ciento (0%). Para estos efectos, la “Relacion de Riesgo Cambiario” corresponde
a aquella que se obtiene, para cada moneda distinta al Ddlar, al dividir (i) el
monto de la Posicion Cambiaria Abierta, segln se define a continuacion, por (ii)
el valor del patrimonio del Fondo. La “Posicion Cambiaria Abierta”, respecto
de cualquier moneda distinta al Ddlar, corresponde a la diferencia absoluta
entre activos y pasivos denominados en esa moneda, luego de cualquier
cobertura fuera de balance con bancos regulados calificados con grado de
inversion en la escala nacional por cualquiera de Standard & Poor's, Moody's
Investors Service o Fitch Ratings.

Limites:

El valor total de los recursos del Fondo comprometidos en las operaciones en
contratos futuros, forwards y swaps que se mantengan vigentes, no podra
exceder del monto total de las inversiones del Fondo que estén denominadas en
una moneda distinta al Délar.

Por su parte, la cantidad neta comprometida a vender de una determinada
moneda en contratos de forward y swap, valorizadas dichas cantidades
considerando el valor del activo objeto, no podra ser superior al 100% del monto
total de las de las inversiones del Fondo que estén denominadas en una moneda
distinta al Délar.
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Asimismo, el limite maximo para operaciones en moneda local cubiertas a
Dolares por el Fondo, sera de hasta un 30% medido en funcion de la suma de:
(i) el total de Aportes Comprometidos Pendientes de Pago y (ii) el total de
aportes pagados al Fondo.

Respecto de la concentracién de vencimientos de los derivados, el Fondo en
ningun mes debera tener vencimientos de derivados cuyo nocional represente
mas del 10% medido en funcion de la suma de: (i) el total de Aportes
Comprometidos Pendientes de pago Y (ii) el total de aportes pagados al Fondo.

Adicionalmente, a fin de cada mes, se debera mantener un monto de activos
liquidos suficiente para cubrir cualquier obligacion (en caso hubiera) generada
por el mark-to-market de instrumentos derivados con vencimiento del mes
siguiente.”.

En la Seccion C) “Politica de Liquidez”, se reemplaza el parrafo primero por el
siguiente:

“El objetivo del Fondo es invertir en los bienes, valores, instrumentos o contratos
descritos en los numeros 1.y 2.1 ambos de la letra B) anterior. Conforme a lo anterior,
se procurard mantener la mayor cantidad de recursos posible invertidos en ese tipo de
instrumentos, destinando un minimo de 0,01% de los activos del Fondo a reservas
permanentes de liquidez, las cuales tendran como Unica finalidad hacer frente a
necesidades de liquidez para solucionar necesidades de inversion y para hacer frente
al pago de disminuciones de capital del Fondo a los Aportantes pago de beneficios,
gastos de cargo del Fondo, remuneracion de la Administradora y provisiones
relacionadas con el uso de derivados. Estos recursos seran invertidos en los bienes,
valores, instrumentos o contratos sefialados en las letras i. a la k., ambas inclusive, del
numeral 2.1. de la letra B) precedente y en cuotas de fondos mutuos, nacionales o
extranjeros. Para estos efectos, dichos activos se consideraran liquidos si pueden ser
liquidados, a saber, enajenados, rescatados o realizados en los mercados secundarios
formales o directamente con el emisor respectivo, dentro del plazo maximo de diez dias
corridos.”.

En la Seccion D) “Politica de Endeudamiento”, ésta reemplaza integramente por la
siguiente:

“Ocasionalmente, para cubrir tanto las necesidades de liquidez del Fondo como para
cumplir con sus obligaciones de inversion, la Administradora solo podra obtener
endeudamiento de corto plazo por cuenta del Fondo mediante la contratacion de
créditos bancarios, hasta por una cantidad equivalente al 15% de su patrimonio. El
endeudamiento de corto plazo indicado corresponde a pasivo exigible con un plazo de
vencimiento no mayor a 30 dias.
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Los eventuales gravdmenes y prohibiciones que afecten los activos del Fondo, en los
términos indicados en el articulo 66 de la Ley N° 20.712 respecto a créditos bancarios,
no podréan exceder del 125% de los montos adeudados por el crédito respectivo. En
caso que parte de los recursos del Fondo hayan sido comprometidos en margenes o
garantias, producto de las operaciones en contratos de futuros, forwards y swaps, el
limite sera de hasta un 15% del activo total del Fondo.

Adicionalmente y para estos efectos, cuando un activo esté sujeto a gravamen o
prohibicion como garantia por una obligacion del Fondo, se considerara el mayor
valor de entre el activo afecto al gravamen o prohibicion y la obligacion garantizada.

En todo caso, los pasivos del Fondo méas los gravamenes y prohibiciones indicados
precedentemente que mantenga el Fondo, no podrén exceder del 60% de su
patrimonio.”.

En la Seccion E) “Politica de Votacion”, se realizan las siguientes modificaciones:

a)  Sereemplaza la frase “cuando la ley asi lo ordene, procurando ejercer su voto
priorizando en todo momento los intereses del Fondo y de sus Aportantes sobre
sus propios intereses”, por la frase “en todas las oportunidades en que dichas
juntas o asambleas sean citadas, ejerciendo su voto priorizando en todo
momento los intereses del Fondo y el de sus Aportantes”.

b)  En el parrafo segundo, se agrega la frase final: “Los eventuales conflictos de
interés que se susciten deberan ser tratados y resueltos conforme a las reglas
previstas en la Seccién K, Nimero 2 de este Reglamento Interno y conforme al
Manual de Tratamiento de Conflictos de Interés referido en dicha seccion.”.

En la Seccion F) “Series, Remuneraciones, Comisiones y Gastos”, se realizan las
siguientes modificaciones:

a)  En el nimero 2. “Remuneracion de cargo del Fondo”, numeral 2.1. “Base de
célculo de la remuneracion en caso de porcentaje” se efectan las siguientes
modificaciones:

(i) En la letra a) “Remuneracion fija”, en el primer parrafo se reemplaza la
expresion “enterados” por “pagados”. Asimismo, en el Gltimo parrafo, se
elimina la expresion “No obstante lo anterior”.

(i) Respecto de la letra b) Remuneracion Variable”, ésta se modifica
integramente por la siguiente:

“Adicional a la Remuneracion Fija, la Administradora tendra derecho a
percibir una remuneracion variable (en adelante, la “Remuneracion

Variable”) que correspondera, en su caso, a un 11,9% (IVA incluido) para
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las Series Ay B y a un 10,00% (exenta de IVA) para la Serie X, de la
diferencia entre la Rentabilidad Diaria de cada Serie y el Benchmark,
calculada de la siguiente forma.

Para los efectos del presente nimero se entendera por:

(i) Rentabilidad Diaria de cada Serie: Variacion expresada en términos
porcentuales entre el Valor Cuota de cada Serie al final del dia previo y el
Valor Cuota de cada Serie correspondiente al final del dia.

(if) Benchmark: 6% anual expresado en Délares.

(iii) Valor Cuota del Fondo: El que resulte de dividir el patrimonio neto
del Fondo en la proporcién que represente dentro de éste la Serie
respectiva, antes de deducir la Remuneracion Variable, por el niamero total
de Cuotas suscritas y pagadas de la Serie en cuestion, a la fecha
correspondiente. Para el calculo del Valor Cuota del Fondo no se
consideraran como deducidos del patrimonio del Fondo (debiendo
agregarse al mismo), las distribuciones de dividendos y disminuciones de
capital.

Asi, para la determinacion de Remuneracién Variable, debera calcularse
diariamente el Valor Cuota del Fondo y la diferencia entre la Rentabilidad
Diaria del Fondo y el Benchmark. Si la diferencia es superior al
Benchmark, se provisionara una suma equivalente a la Remuneracion
Variable sobre dicha diferencia, por el contrario, cuando la diferencia sea
inferior al Benchmark, se hara una provision negativa por una suma
equivalente a la Remuneracion Variable sobre dicha diferencia. La
sumatoria de la provision diaria de Remuneracion Variable se reconocera
Como una cuenta por pagar, en la medida que su valor neto acumulado sea
positivo.

Sin perjuicio de que la Remuneracién Variable se provisionara
diariamente, solo se pagaré a la Administradora al vencimiento del Fondo,
una vez que se haya restituido a los aportantes la totalidad del capital
aportado més el Benchmark, sea a través de disminuciones de capital o
reparto de dividendos.

La Administradora pondra a disposicion de los Aportantes del Fondo toda
la informacion necesaria para verificar que el cobro de la Remuneracion
Variable se haya ajustado al procedimiento sefialado precedentemente.
Para efectos de lo anterior, se entregara a los Aportantes los estados
financieros auditados del Fondo, incluyendo el detalle del cobro de la
Remuneracion Variable y de la rentabilidad del Fondo.”.
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c)

b)  En el nimero 2. “Remuneracion de cargo del Fondo”, numeral 2.2. “Gastos de
cargo del Fondo” se efectuan las siguientes modificaciones:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

En la letra a) “Gastos indeterminados de cargo del Fondo”, se realizan las

siguientes modificaciones:

" En el parrafo primero, se reemplaza la frase “en todo caso, de un
2,5% del valor promedio que los activos netos del Fondo hayan
tenido durante el respectivo ejercicio”, por la frase “correspondiente
al 1,0% medido sobre la suma de: (i) el total de Aportes
Comprometidos Pendientes de Pago y (ii) el total de aportes pagados
al Fondo.”.

. En el numeral xiv., se modifica el monto US$ 37.500 por
US$60.000.-

. Se incorpora un nuevo numeral xvi. del siguiente tenor:
“Indemnizaciones de caracter extrajudicial que tengan por objeto
precaver o poner término a litigios del Fondo.”.

En la letra d) “Gastos por contratacion de servicios de personas
relacionadas”, se modifica para establecer que el limite sera de un 0,25%
sobre el patrimonio del Fondo.

En la letra e) “Otros gastos del Fondo”, se reemplaza el numeral ii. por el
siguiente:

“Indemnizaciones a que fuere condenado el Fondo por sentencia judicial
firme y ejecutoriada, costas, honorarios profesionales y gastos de orden
judicial en que se incurra en la representacion de los intereses del Fondo.

Cualquier indemnizacién que se pague con los recursos del Fondo debera
ser informada por la Administradora a los Aportantes del Fondo en el mas
breve plazo posible.”

En la letra f) “Otras consideraciones relativas a los gastos”, a continuacion
de la frase “(...) presupuesto mensual de gastos del Fondo elaborado por
la Administradora”, se agrega la frase “y seran pagados con las utilidades
o flujos obtenidos por las inversiones efectuadas por el Fondo en la medida
que dichos flujos lo permitan, caso contrario seran pagados con cargo a
los aportes de capital realizados por los Aportantes.”.

El nimero 5. “Remuneracion liquidacion del Fondo”, se reemplaza integramente

por el siguiente:
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d)

“En el caso que los Aportantes designen a la Administradora para llevar a cabo
el proceso de liquidacién del Fondo, la Administradora percibira, en su calidad
de liquidador, y por todo el tiempo que medie el proceso de liquidacion, la
Remuneracion Fija establecida en el nUmero 2. anterior.”.

Se incorpora un nuevo numero 6. denominado “Indemnizacion en caso de
sustitucion de la Administradora”.

En la Seccién G) “Aporte, Rescate y Valorizacion de Cuotas”, numero 1. “Aporte y
rescate de cuotas”, se realizan las siguientes modificaciones:

a)

b)

En la letra ¢) “Monedas en que se pagaran las disminuciones de capital”, se
reemplaza integramente por la siguiente:

“Las disminuciones de capital seran pagadas en Dolares, salvo aquellas
disminuciones acordadas en Asamblea de Aportantes y siempre que la Asamblea
respectiva hubiere acordado el pago en una moneda distinta.”.

En la letra f) “Medios para efectuar los aportes”, se especifica que los aportes se
pagaran mediante transferencia electrénica.

La letra g) “Promesas”, se reemplaza integramente por la siguiente:

“(i) Para los efectos de la colocacion de cuotas, la Administradora podra
celebrar con cada Aportante contratos de promesa de suscripcién de cuotas en
los términos indicados en el articulo 37 de la Ley N° 20.712, con el objeto de
permitir a la Administradora contar con la flexibilidad necesaria para disponer
de recursos para la inversion del Fondo. Los contratos de promesa deberan ser
cumplidos dentro del plazo maximo de vigencia que establezca la emision de
cuotas para la colocacién de las mismas.

(ii) La Administradora dispondré de un periodo de 12 meses contados desde el
13 de octubre de 2020, para suscribir todos los contratos de promesa que estime
necesarios. Dicho plazo podréa extenderse por 6 meses adicionales, por acuerdo
de la Asamblea de Aportantes adoptado con la mayoria absoluta de las cuotas
con derecho a voto del Fondo, o por la unanimidad de quienes hayan suscrito
contratos de promesa, si no hubiere cuotas pagadas al vencimiento del plazo de
12 meses antes referido.

(iii) En relacion con los contratos de promesa de suscripcion de Cuotas (los
“Nuevos Contratos de Promesa”), que la Administradora celebre luego de
realizada la primera solicitud de suscripcion y pago de cuotas del Fondo, la
Administradora podra realizar solicitudes de aporte de capital exclusivamente a
los aportantes que suscribieron Nuevos Contratos de Promesa, hasta lograr que
la participacion de dichos aportantes, calculada como la relacion entre el capital
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d)

comprometido en el Fondo por cada aportante para una Serie en particular y el
valor total de capital comprometido para dicha Serie, incluyendo el capital
comprometido por los Nuevos Contratos de Promesa para la misma Serie, se
equipare a la participacion entre el numero de cuotas pagadas por cada
aportante de una Serie en particular y el nimero total de cuotas de la misma
Serie pagadas hasta ese momento.

En todo caso las cuotas seran suscritas por todos los Aportantes al valor cuota
del dia inmediatamente anterior a la fecha de aporte, calculado conforme lo
dispuesto en el articulo 10 del Reglamento de la Ley N° 20.712.”.

La letra i) “Mercado secundario”, se reemplaza integramente por la siguiente:

“Las cuotas del Fondo seran registradas en la Bolsa de Comercio de Santiago,
Bolsa de Valores. No obstante lo anterior, las cuotas del Fondo podran ser
también registradas en una bolsa de valores extranjera autorizada por la
Comision para estos efectos.”.

En la Seccion G) “Aporte, Rescate y Valorizacion de Cuotas”, nimero 4. “Contabilidad
del Fondo”, se realizan las siguientes modificaciones:

a)

b)

En la letra b) “Momento de calculo del patrimonio del Fondo”, se especifica que
el célculo del valor cuota es respecto de cada Serie.

En la letra ¢) “Medios de difusion del valor contable y cuotas en circulacion”, se
modifica la pagina web de la Administradora.

En la Seccion H) “Normas de Gobierno Corporativo”, se realizan las siguientes
modificaciones:

a)

El numero 1. “Asambleas de Aportantes”, se reemplaza integramente por el
siguiente:

“(i) Los Aportantes se reuniran en Asambleas Ordinarias o Extraordinarias. Las
primeras se celebraran una vez al afio, dentro de los primeros 5 meses siguientes
a la fecha de cierre de cada ejercicio, con la finalidad de someter a su
aprobacion las materias indicadas en el articulo 73 de la Ley. Las segundas
podran celebrarse en cualquier tiempo, cuando asi lo exijan las necesidades del
Fondo, para pronunciarse respecto de cualquier materia que la Ley o el presente
Reglamento Interno entregue al conocimiento de las Asambleas de Aportantes,
debiendo sefialarse en la respectiva citacion las materias a tratarse.

(i) De conformidad con lo dispuesto en el articulo 76 de la Ley, las
asambleas se constituirdn, en primera citacion, salvo que la Ley o este
Reglamento Interno establezcan mayorias superiores, con la mayoria absoluta
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de las cuotas emitidas con derecho a voto y, en segunda citacion, con las que se
encuentren presentes o representadas, cualquiera sea su nimero.

(iii) Son materias de Asamblea Extraordinaria de Aportantes las materias
indicadas en el articulo 74 de la Ley, que son las siguientes:

a) Aprobar las modificaciones que proponga la Administradora al reglamento
interno del Fondo.

b) Acordar la sustitucion de la Administradora.

¢) Tomar conocimiento de cualquiera situacion que pueda afectar los intereses
de los Aportantes.

d) Acordar aumentos de capital.

e) Acordar disminuciones de capital.

f) Acordar la division, transformacidn o fusion con otros fondos o series.

g) Acordar la disolucion anticipada del Fondo y designar al liquidador,
fijandole sus atribuciones, deberes y remuneraciones, y aprobar la cuenta final
al término de la liquidacion.

h) Aprobar la creacién de series de cuotas asi como las modificaciones a las
caracteristicas de las ya existentes.

i) Los demds asuntos que, por el Reglamento o por el reglamento interno del
Fondo, corresponden a su conocimiento.

(iv) Adicional a las materias propias de Asamblea Extraordinaria de
Aportantes sefialadas en el articulo 74 de la Ley N° 20.712, lo seran también:

a) Acordar la sustitucion de la Administradora en el evento que se produjere un
Cambio de Controlador en ella segun este término se define en la seccién 6.1
letra F) de este Reglamento Interno. Para efectos de lo dispuesto
precedentemente, en el evento que se produjere un Cambio de Controlador en la
Administradora, ésta debera convocar a Asamblea Extraordinaria de
Aportantes, la cual deberé celebrarse dentro del plazo de 30 dias contados desde
la fecha en que se hubiere producido el Cambio de Controlador, para efectos de
que los Aportantes acuerden o no la sustitucion de la Administradora.

b) Tomar conocimiento de los eventuales conflictos de interés que involucren a
la Administradora, sus personas relacionadas, fondos administrados por ésta o
éstas y al Fondo, de su tratamiento y resolucion.

¢) Modificar o poner término al Periodo de Inversion sefialado en el numeral
2.6. del numero 2. de la letra B) del presente Reglamento Interno.

d) Pronunciarse respecto de la disolucion anticipada del Fondo, en caso que
éste, transcurrido un afio contado desde la fecha de inicio de operaciones, no
haya realizado inversion alguna. Para estos efectos, verificado el evento
sefialado, la Administradora convocara a Asamblea Extraordinaria de
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b)

Aportantes, la cual deberé celebrarse dentro del plazo de 30 dias contado desde
el vencimiento del plazo de un afio antes referido.

e) Autorizar la remocion de Personas Claves y su designacion en caso de
vacancia.

(v) Las Asambleas de Aportantes se constituiran en la forma, plazo y con los
requisitos que se sefialan en la Ley y el Reglamento de la Ley. En todo caso, se
requerira del voto favorable de, al menos el 85% de las cuotas emitidas con
derecho a voto del Fondo para acordar las siguientes materias:

a) La modificacion a las materias y disposiciones contenidas en las letras A
“Caracteristicas del Fondo”, B “Politica de Inversion y Diversificacion”, C
“Politica de Liquidez”, D “Politica de FEndeudamiento”, F “Series,
Remuneracion, Comisiones y Gastos”, H “Normas de Gobierno Corporativo” y
K “Otros” seccion 2 “Manual de Tratamiento de Conflictos de Interés” del
presente Reglamento Interno.

b) La designacion y remocion de los integrantes del Comité de Vigilancia.
c) La remocion y designacion de Persona Clave.
d) La aprobacion de aumentos de capital.

Adicionalmente, se requerira del voto favorable de la unanimidad de las cuotas
emitidas con derecho a voto del Fondo para modificar el Anexo A de este
Reglamento Interno.

(vi) Las Asambleas de Aportantes seran convocadas en la forma, oportunidad y
por los medios que al efecto establezca la Comisién mediante Norma de Caracter
General. Ante la ausencia de dicha norma, la citacién a Asamblea Ordinaria o
Extraordinaria se hard mediante el envio de una carta o correo electrénico,
dirigido al domicilio o direccién de correo electronico del Aportante registrada
en la Administradora, dentro de los 10 dias corridos anteriores a la fecha de
celebracion de la Asamblea de que se trate. En caso de estar asegurada la
concurrencia a una Asamblea de Aportantes de la totalidad de las cuotas
suscritas y pagadas, podran omitirse las formalidades de convocatoria y citacion
a los Aportantes.

No se contemplan materias que otorguen derecho a retiro a los Aportantes del
Fondo.”.

En el nimero 2. “Comité de Vigilancia”, se efectian las siguientes
modificaciones:
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10.

(i) En el parrafo segundo, se incorpora la referencia a los anexos del
Reglamento Interno.

(i)  En el parrafo séptimo, se agrega la frase final “Asimismo, el Comité de
Vigilancia debera ser informado inmediatamente por la Administradora
respecto de todo potencial conflicto de interés que pueda involucrar a la
Administradora o a sus personas relacionadas o a fondos administrados
por esta y éstas y al Fondo.”.

(iii) En el parrafo noveno, numero 3), se incorpora la referencia a los anexos
del Reglamento Interno. Adicionalmente se agregan los nuevos nimeros 7)

y 8).

Se incorpora un nuevo numero 3. referido al “Comité de Inversiones”, donde se
regula las funciones del Comité de Inversiones, su composicién y forma de
actuacion.

En la Seccion I) “Otra Informacion Relevante”, se realizan las siguientes
modificaciones:

a)

b)

d)

En el naimero 1. “Comunicaciones con los participes”, se modifica la pagina web
de la Administradora.

En el ntimero 3. “Adquisicion de cuotas de propia emision”, se modifica
integramente para establecer que no se contempla.

En el namero 4. “Procedimiento de liquidacion del Fondo”, se incorpora la
referencia a la Asamblea de Aportantes.

En el niimero 5. “Politica de reparto de beneficios”, en el parrafo segundo, se
reemplaza la frase “El reparto de beneficios debera efectuarse dentro de los 180
dias siguientes al cierre del respectivo ejercicio anual. Lo anterior, sin perjuicio
que la Administradora tendrd como politica la de efectuar la distribucion de
dividendos provisorios en forma trimestral con cargo a tales resultados” por la
frase “El reparto de beneficios netos del ejercicio debera efectuarse dentro de
los 180 dias siguientes al cierre del respectivo ejercicio anual. Sin perjuicio de
lo anterior, la Administradora distribuira dividendos provisorios en forma
trimestral con cargo a los resultados del ejercicio y en la medida que cuente con
los recursos para ello.”. Adicionalmente, en el parrafo final, se elimina la
posibilidad de efectuar reparto de dividendos en cuotas liberadas de pago.

En el nimero 9. “Resolucion de controversias”, en el parrafo cuarto, se incorpora

la referencia al idioma inglés y la posibilidad de presentar evidencias y
documentacion en idioma espafiol e inglés.
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11.

f)

Se incorpora un nuevo numero 10. denominado “Monitoreo, Reportes y
Gestion”.

En la Seccion J) “Aumentos y Disminuciones de Capital”, se realizan las siguientes
modificaciones:

a)

b)

En el namero 1. “Aumentos de capital”, se incorpora un nuevo parrafo segundo
del siguiente tenor: “En todo caso, durante toda la vigencia del Fondo su capital
no podra exceder la suma méaxima de 100.000.000 de Délares. Todo acuerdo de
aumentos de capital que tenga como efecto exceder el monto de capital maximo
referido, requeriré para su aprobacion el voto conforme de al menos el 85% de
las cuotas emitidas con derecho a voto del Fondo.”.

El namero 2. “Disminuciones de capital”, se reemplaza integramente por el
siguiente:

“La Administradora podréa efectuar por el Fondo disminuciones voluntarias y
parciales de capital, sin que para ello sea necesario acuerdo alguno adoptado
en Asamblea Extraordinaria de Aportantes, en la medida que se cumplan las
siguientes condiciones:

a) Que el Fondo cuente con recursos suficientes para pagar la disminucién y
dichos recursos sean equivalentes a lo menos a la suma de un millén de Délares
o0 hayan transcurrido a lo menos treinta dias contados desde la fecha de la tltima
disminucién de capital efectuada, lo que ocurra primero; y

b) Que la Administradora determine, de buena fe y en cumplimiento de sus
deberes fiduciarios ante el Fondo y sus Aportantes, que existen excedentes
suficientes para cubrir las necesidades de caja y obligaciones del Fondo, no
cubiertas por otras fuentes de financiamiento.

Las disminuciones de capital se realizaran en la forma y para los fines que se
indican a continuacion:

a) La disminucion de capital se efectuara mediante la disminucion del namero
de cuotas del Fondo o bien mediante la disminucion del valor de cada una de las
cuotas del Fondo, segun determine la Administradora.

b) La Administradora informara acerca de la disminucion de capital respectiva,
mediante el envio de una comunicacion a los Aportantes del Fondo, con al menos
cinco dias habiles de anticipacién a la fecha del pago respectivo, indicando el
numero de cuotas del Fondo en que efectivamente se disminuira para esa
parcialidad o el monto en que disminuira el valor de cada una de las cuotas del
Fondo, la fecha y el lugar de pago.
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c) El o los pagos de la disminucion deberan efectuarse en Ddlares y se pagaran
en la forma establecida en el articulo 32 de la Ley N° 20.712, previa entrega del
respectivo Aportante del o los titulos en que consten las cuotas correspondientes,
cuando ello sea aplicable.

d) En caso que la disminucion de capital sea efectuada mediante la disminucion
del nimero de cuotas, el valor de la cuota para los efectos del pago de la
disminucion de capital se determinara tomando el ultimo valor cuota del dia
hébil bursétil anterior a la fecha de pago de la disminucion de capital,
determinado dicho valor como el que resulte de dividir el patrimonio del Fondo,
determinado de conformidad con lo establecido en el articulo 10 del Reglamento
de la Ley por el nimero de cuotas pagadas a esa fecha.

Sin perjuicio de lo anterior, para efectos de materializar y pagar una
disminucién de capital por el 100% de las cuotas suscritas y pagadas del Fondo
0 por el 100% del valor cuota de las mismas, de conformidad con los términos
establecidos precedentemente o que a consecuencia de ésta el patrimonio del
Fondo quedare disminuido en un valor inferior a UF 10.000, previamente la
Administradora debera convocar a una Asamblea Extraordinaria que debera
acordar la liquidacion del Fondo y designar al liquidador, fijandole sus
atribuciones, deberes y remuneracién. Los términos y el plazo en que se pagara
la citada disminucion de capital, asi como la liquidacion del Fondo, seran los
que en definitiva acuerde la Asamblea Extraordinaria de Aportantes convocada
por la Administradora de acuerdo con lo antes sefialado.”.

12.  Enla Seccion K) “Otros”, se realizan las siguientes modificaciones:

a)

El nimero 2. “Manual de Tratamiento de Conflictos de interés”, se sustituye
integramente por el siguiente:

“2. Tratamiento de Conflictos de Interés:

De conformidad con lo establecido en el articulo 23 de la Ley, el Fondo podra
realizar las operaciones a que se refiere dicho articulo 23 y la letra h) del
articulo 22 de la Ley, esto es adquirir o enajenar instrumentos, bienes y contratos
a personas relacionadas con la Administradora, o a fondos administrados por
ella o por sociedades relacionadas a aquélla, en la medida que se cumplan
algunas de las siguientes condiciones:

a) Que se trate de fondos no rescatables y las dos terceras partes de las cuotas
emitidas con derecho a voto hayan aprobado la operacion y acordado las
condiciones para su realizacion;

b) Que se trate de fondos no rescatables y que la operacion se enmarque dentro
de las definiciones contenidas en la politica de operaciones habituales con
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relacionados que hayan aprobado las dos terceras partes de las cuotas emitidas
con derecho a voto siempre que dicha politica contenga la especificacion del tipo
de operacion que se podra efectuar, la forma en que se determinaran las
condiciones en que se realizaran ese tipo de operaciones con relacionados y el
rol que en materia de revision de esas operaciones corresponderd al comité de
vigilancia;

c¢) Que la operacion se efectle en una bolsa de valores, derivados o productos,
nacional o extranjera mediante sistemas de negociacién cuyos precios son
determinados mediante la puja entre participantes;

d) Que el reglamento interno del Fondo contemple la realizacion de este tipo de
operaciones con relacionados y el valor de los bienes que seran adquiridos por
el fondo sea igual o inferior al menor determinado por tres peritos valorizadores
independientes a la administradora; o

e) Que el reglamento interno del fondo contemple la realizacién de este tipo de
operaciones con relacionados y el valor de los bienes que seran enajenados por
el fondo sea igual o superior al mayor determinado por tres peritos valorizadores
independientes a la administradora;

Para efectos de lo dispuesto en las letras d) y e) anteriores, se entendera por
independiente, a la persona o entidad que no presenta vinculos de propiedad con
la Administradora o las entidades de su grupo y que, de prestar servicios a la
Administradora, tales servicios no tienen relacion con la contabilidad del fondo,
auditoria a dicha contabilidad o las decisiones de inversién de los recursos del
mismo.

La Administradora deberda informar inmediatamente al Comité de Vigilancia del
Fondo de todo potencial conflicto de interés que pueda afectar a la
Administradora o sus personas relacionadas o a fondos administrados por ésta
o0 aquellas y al Fondo. Por su parte, el Comité de Vigilancia debera convocar a
Asamblea Extraordinaria de Aportantes a fin de que la Administradora informe
a la Asamblea respecto del conflicto de interés, de las medidas adoptadas por
ella para abordarlo y de la forma en que se ha resuelto el conflicto. Esta
Asamblea de Aportantes deberd celebrarse dentro de los 20 dias habiles
siguientes a la fecha en que la Administradora informe al Comité de Vigilancia
de la existencia del conflicto.

Adicionalmente, la Administradora mantendrd un “Manual de Tratamiento de
Conflictos de Interés”. Dicho Manual regulard, entre otras materias, los
mecanismos que la Administradora debera disponer para administrar los
conflictos de interés que se produzcan en la inversion de los recursos de los
fondos administrados por ella y respecto de los fondos administrados,
gestionados o asesorados por HMC S.A. o cualquiera de sus personas
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relacionadas. EI Manual antes indicado solo podra ser modificado por
aprobacion de la mayoria absoluta de los miembros del directorio de la
Administradora y se encontrara disponible para conocimiento de los Aportantes
y del publico general en la pagina web de la Administradora.

El responsable de supervisar la correcta aplicacion del Manual sera el
Directorio de la Administradora o la persona a quien éste le delegue tales
funciones.”.

b)  Se incorporan los nuevos numeros 3. “Cascada de Pagos, devolucion de capital
y retorno a los aportantes”, 4. “Personas Clave”, 5. “Limitacion de
responsabilidad”, 6. “Compromiso de mantener permanentemente invertido
capital en el Fondo por la Administradora”, 7. “Investigaciones de los
Aportantes” y 8. “Auditores externos del Fondo”.

13. Se incorporan un nuevo Anexo A al Reglamento Interno denominado “ANEXO A
(Policy Agreement)”.

Adicionalmente sefial6 que, junto con los cambios antes sefialados, se efectuaron otros
cambios formales, los cuales no alteran el contenido del Reglamento Interno.

Acuerdo: Luego de un intercambio de opiniones, la unanimidad de las cuotas presentes con
derecho a voto acordd por aclamacion, modificar el reglamento interno en los términos
expuestos.

7.2. Texto refundido vy entrada en vigencia de las modificaciones.

Luego, y en consideracion a los acuerdos adoptados previamente en la presente Asamblea,
el Gerente General sefiald que era necesario modificar el reglamento interno del Fondo para
reflejar dichas modificaciones y en consecuencia acordar el texto refundido del mismo. Para
tales efectos, propuso que se apruebe el siguiente texto refundido del reglamento interno, el
cual contenia las modificaciones aprobadas previamente y que éste comenzara a regir a partir
del dia habil siguiente al de su depdsito:

REGLAMENTO INTERNO

FONDO DE INVERSION HMC DEUDA PRIVADA ANDINA

A) CARACTERISTICAS DEL FONDO

1. Caracteristicas Generales:
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a)

b)

c)
d)

Nombre del Fondo: Fondo de Inversion HMC Deuda Privada Andina (en adelante, el
“Fondo™).

Razén social de la Sociedad Administradora: HMC S.A. Administradora General de
Fondos (en adelante, la “Administradora”).

Tipo de Fondo: Fondo de Inversion No Rescatable.

Tipo de Inversionista: Las cuotas del Fondo sélo podran ser suscritas o adquiridas, segun sea
el caso, por inversionistas institucionales y/o inversionistas calificados de aquellos definidos
en las letras €) y f), respectivamente, del articulo 4 bis de la Ley N° 18.045 sobre Mercado de
Valores, siempre que dichos inversionistas cumplan ademas con los siguientes requisitos
copulativos: (i) No ser integrantes de las listas promulgadas por el Consejo de Seguridad de
las Naciones Unidas o sus comisiones en virtud de cualquier resolucion emitida conforme al
Capitulo V11 de la Carta de las Naciones Unidas; (ii) No ser integrantes del Listado del Banco
Mundial de Empresas e Individuos Inelegibles, contenida en la pagina web
www.worldbank.org/ o cualquier sitio web o ubicacion que le suceda; (iii) No ser integrantes
del Listado de Empresas y Personas Sancionadas por el Grupo del BID, contenida en la pagina
web  ohttps://www.iadb.org/es/temas/transparencia/integridad-en-el-grupo-bid/empresas-y-
personas-sancionadas%2C1293.html o cualquier otro sitio web o ubicacion que le suceda; (iv)
No haber sido condenado o sometido a sancién penal, por cualquier tribunal u organismo
gubernamental competente, por involucracion en lavado de dinero o financiacion del
terrorismo; (v) No haber sido sancionado o estar siendo investigado por cualquiera de los
siguientes bancos de desarrollo multilateral: Banco Mundial, Banco Interamericano de
Desarrollo, Banco Europeo de Inversiones, Banco Asiatico de Desarrollo y Banco Africano
de Desarrollo. Para este fin, la Administradora obtendrd una declaracion simple del
inversionista, y (vi) se hubiere efectuado y aprobado a su respecto el proceso de revisién y
debida diligencia que la legislacion aplicable determine, destinado a establecer si el futuro
inversionista: /a/ ha adoptado politicas, procedimientos y controles internos con el objeto de
combatir el lavado de dinero y el financiamiento del terrorismo y que cumplen con la ley
aplicable a ello, y /b/ que cumplen con dichas politicas, procedimientos y controles. Los
inversionistas que cumplan con los requisitos indicados precedentemente para ser aportantes
del Fondo se denominaran en adelante, los “Aportantes”.

De conformidad con lo anterior, para efectos de suscribir o adquirir cuotas del Fondo, segln
sea el caso, los Aportantes deberan firmar una declaracion a través de la cual declaren cumplir
con la condicidn de ser inversionistas institucionales y/o calificados y declaren ademas
cumplir con los requisitos establecidos en el parrafo precedente de este Reglamento Interno.
La declaracion referida podré estar contenida, en su caso, en el contrato de promesa de
suscripcion de cuotas a que se refiere el presente Reglamento Interno o en el traspaso
correspondiente, tratdindose de operaciones celebradas en el mercado secundario.
Adicionalmente, la Administradora o el vendedor de las cuotas segiin corresponda, previo a la
suscripcion o transferencia, deberan efectuar respecto del potencial inversionista el proceso de
revision y debida diligencia necesario para determinar si se da cumplimiento al requisito
indicado en (vi) anterior. La Administradora tomara todas las medidas necesarias y razonables
para verificar que los inversionistas cumplan con los requisitos anteriores.

Las cuotas del Fondo seran listadas en la Bolsa de Comercio de Santiago y/o en otras bolsas
de valores del pais o del extranjero. Dichas bolsas de valores deberén en todo caso contar con
procedimientos o sistemas que permitan velar para que las cuotas sean adquiridas Unicamente
por aquellos inversionistas que califiqguen como Aportantes. En el caso de compraventas de
cuotas que se efectlen en bolsa, debera darse cumplimiento, ademas, al procedimiento fijado
por la misma holsa para la transferencia de las cuotas del Fondo. El cumplimiento de los
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B)

referidos requisitos, procedimientos o sistemas debera corresponder en tanto a los corredores
de bolsa que intervengan en las transacciones de las cuotas, sin perjuicio del control que
corresponda efectuar a la Administradora de conformidad con lo dispuesto en el presente
Reglamento Interno, la Ley N° 20.712 (en adelante, la “Ley”) y el Reglamento de dicha Ley
contenido en el Decreto Supremo N° 129 de 2014 del Ministerio de Hacienda (en adelante, el
“Reglamento de la Ley”).

En caso de que las compraventas de las cuotas del Fondo se efectien fuera de las bolsas de
valores en las cuales se han listado dichas cuotas, serd responsabilidad del vendedor de las
mismas obtener la declaracién indicada precedentemente de parte del adquirente de las cuotas
y de realizar la revisién y debida diligencia correspondiente. Lo anterior, sin embargo, no
exonerara en caso alguno de la responsabilidad Gltima que la cabe a la Administradora en esta
materia.

Cualquier solicitud de inscripcién de una transferencia de cuotas por parte de un solicitante
que no redna los requisitos antes indicados para ser Aportante del Fondo, no seré inscrita por
la Administradora en el Registro de Aportantes.

En todo caso, los Aportantes tendrdn la obligacion de informar a la Administradora,
inmediatamente después de que llegue a su conocimiento, todo evento que implique la pérdida
de cualquier requisito para ser Aportante del Fondo establecido en esta letra d).

e) Plazo maximo de pago de rescates: EI Fondo no permite el rescate de sus cuotas.

POLITICA DE INVERSION Y DIVERSIFICACION
Objeto del Fondo:

El objeto del Fondo es procurar generar atractivos retornos ajustados por riesgo para lo cual invertira
sus recursos en valores, instrumentos y otros titulos o contratos representativos de deuda preferente
(deuda senior), es decir, deuda que no sea Deuda Subordinada, emitidos por empresas del mercado
intermedio en Chile, Pert o Colombia o por emisores en que la mayoria de sus activos estén situados
en alguno de estos paises 0 en que la mayoria de sus ingresos provengan de operaciones realizadas
en esos mismos paises. Para dichos efectos, la Administradora debera requerir que los valores,
instrumentos y otros titulos o contratos representativos de deuda en que invierta el Fondo cuenten
siempre con garantias generales o especificas de cualquier tipo por un valor equivalente al menos al
100% de la deuda (medido el valor de la garantia al momento de realizar cada inversion), incluyendo
garantias constituidas sobre todo tipo de bienes, incluidos bienes inmuebles, flujos actuales o
futuros, los cuales podran o no ser transferidos en fideicomiso, hipoteca o prenda o de cualquier otra
forma, segln sea el caso. Se considerard como monto de las garantias el valor de liquidacion y/o
realizacién, cuando esté disponible, o en su defecto el valor sensibilizado de las mismas, las cuéles
seran calculadas por un tasador debidamente registrado y con licencia en el pais donde se realiza la
transaccion en el caso que aplique para activos reales, o estimado por la Administradora y presentado
al Comité de Inversiones.

En consecuencia, de acuerdo al objeto del Fondo, éste invertira como minimo el 80% de sus activos
en los bienes, valores, instrumentos o contratos referidos en el parrafo precedente. Por tanto, el
remanente no invertido en los instrumentos referidos en dicho parrafo, podré ser invertido en activos
liquidos, de conformidad con las reglas y limites indicados en el parrafo 3. siguiente y en la Politica
de Liquidez del Fondo establecida en este Reglamento Interno.
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2.1.

El Fondo podra coinvertir con otros fondos que sean administrados, gestionados y/o asesorados por
HMC S.A. o cualquiera de sus personas relacionadas, debiendo en este caso, considerar lo
establecido en el nimero 2. de la letra K) y en el parrafo siguiente de este Reglamento Interno.
Asimismo, con el fin de hacer tributariamente mas eficientes las inversiones del Fondo, éste podra
invertir, de manera directa o indirecta, en los instrumentos objeto de inversion, utilizando para ello
fondos u otro tipo de vehiculos especiales de inversion.

En caso que la Administradora gestione dos 0 mas fondos de inversion con objetos de inversion
coincidentes con el del Fondo, la Administradora otorgara siempre al Fondo la opcién para invertir
en instrumentos que cumplan con su objeto y politica de inversion y con los demas requisitos
definidos en este Reglamento Interno, siguiendo en caso aplique los criterios de coinversion
establecidos en la Politica de Coinversion de la Administradora.

Para los efectos de este Reglamento, se entiende como Deuda Subordinada toda deuda adquirida por
el emisor que cumpla con la totalidad de los siguientes tres requisitos: (i) que su prioridad en el
pago inclusive en caso de liquidacion por cualquier causa sea posterior al pago de la deuda financiera
que figure en los estados financieros del emisor; (ii) que no se encuentre respaldada por garantias
otorgadas por el emisor; y (iii) que el acreedor de dicha deuda haya suscrito un acuerdo de
subordinacién valido con otros acreedores del emisor en virtud del cual dicha deuda queda
efectivamente subordinada al pago de la totalidad de la deuda financiera del emisor.

Politica de inversiones:

Para efectos de dar cumplimiento al objeto del Fondo de conformidad con lo sefialado en el nimero
1. precedente, sus recursos se invertiran en los siguientes bienes, valores, instrumentos o contratos:

a. Toda clase de titulos de deuda emitidos por empresas u otras entidades nacionales o contratos
representativos de deuda de estas mismas empresas o entidades;

b. Toda clase de titulos de deuda emitidos por empresas u otras entidades extranjeras, o contratos
representativos de deuda de estas mismas empresas o entidades;

c. Pagarésy efectos de comercio de emisores nacionales;

d. Pagarésy efectos de comercio de emisores extranjeros;

e. Instrumentos de deuda garantizados por bancos nacionales;

f. Instrumentos de deuda emitidos o garantizados por instituciones financieras nacionales,
distintas de bancos;

g. Instrumentos de deuda garantizados por bancos extranjeros;

h. Instrumentos de deuda emitidos o garantizados por instituciones financieras extranjeras,
distintas de bancos;

i. Depdsitos a plazo y otros titulos representativos de captaciones de instituciones financieras o
garantizados por éstas;

j-  Instrumentos de deuda emitidos o garantizados por el Estado de Chile o el Banco Central de
Chile; e,
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2.2.

k. Instrumentos de deuda emitidos o garantizados por el Estado de un pais extranjero o por sus
Bancos Centrales.

La Administradora sera responsable de que las inversiones efectuadas con los recursos del Fondo se
realicen siempre con estricta sujecion al presente Reglamento Interno, teniendo como objetivo
fundamental maximizar los retornos del Fondo y resguardar los intereses de los Aportantes.

La Administradora establecera las politicas, equipos y estructuras operacionales que permitan
cumplir lo anterior, y llevar a cabo una adecuada administracién de todos y cada uno de los fondos
administrados por ella conforme a sus respectivos reglamentos internos, velando por que la
administracion se efectle de forma racional, profesional, y con la prudencia e independencia
necesarias para que las decisiones se adopten en el mejor interés de los Aportantes de los distintos
fondos que ella administra.

Las personas que participen en las decisiones de inversion del Fondo deberdn desempefiar sus
funciones velando porque los recursos del Fondo se inviertan en cumplimiento del Reglamento
Interno y sus Anexos.

Asimismo, las inversiones que realice el Fondo, deberdn cumplir con los requisitos indicados en el
Anexo A del presente Reglamento Interno, y debera seguirse respecto de ellas, los protocolos y
procedimientos definidos en dicho anexo. De esta manera, la Administradora debera cumplir con
las prescripciones, requisitos, procedimientos, protocolos y demas disposiciones contenidas en el
Anexo A de este Reglamento Interno, siendo responsable ante el Fondo y sus Aportantes de los
dafos ocasionados con motivo de infracciones a este Reglamento o a su Anexo A.

En el marco de su objeto de inversion, el Fondo solo podra invertir en emisores que cumplan con lo
siguiente al momento en que se realice la inversién:

Que cuenten con estados financieros auditados de acuerdo al Procedimiento de Anélisis de Riesgo
Crediticio de la Administradora. Para el caso de fideicomisos o patrimonios auténomos, se
considerara para este criterio al obligado de pago.

El emisor, su Controlador, sponsor, obligado de pago, o Grupo Empresarial, debera contar con al
menos 3 afios de operaciones. En caso que el emisor, su Controlador, sponsor u obligado de pago
no cuente con 3 afios de operaciones y se aplique dicho criterio sobre el Grupo Empresarial y dicho
grupo no es el obligado al pago, se podran considerar los afios de experiencia del Grupo Empresarial,
siempre que la actividad econémica de dicho grupo sea coincidente con aquella desarrollada por el
emisor. Para efectos de este nimero 2. se entenderd por Controlador y por Grupo Empresarial
aquellos conceptos definidos en los articulos 96 y 97, ambos de la Ley N° 18.045 sobre Mercado de
Valores.

El emisor, Controlador, sponsor, obligado de pago o Grupo Empresarial deberd contar con
exposicién en el sistema financiero.

El emisor debera tener una calificacion de al menos “segunda categoria” en el sistema financiero,
exceptuando a aquellas que cuenten con las aclaraciones respectivas y que se encuentren al dia con
el sistema financiero. Se podra excluir de esta restriccion los siguientes casos: si el obligado al pago
o0 garante cumple con este criterio y, en el caso de un vehiculo estructurado, si su sponsor cumple
con este criterio. Para estos efectos se entendera por “segunda categoria” las siguientes: /i/ para Peru:
“Problemas Potenciales (CPP)”; /ii/ para Colombia: “Clasificacion B”, y /iii/ para Chile:
“Clasificacion de hasta A6”.

El emisor no se encuentra o ha encontrado bajo algin proceso concursal, de liquidacién o de
reorganizacion concursal bajo la legislacion que le fuere aplicable, ya sea iniciado voluntariamente
0 por terceros, ni se encuentra en tratativas para llegar a una refinanciacion general de sus
obligaciones.

33




7OL - LEGALSIGN

Para emisores no financieros y vehiculos estructurados, el sujeto obligado de pago y/o el medio de
pago de la transaccion, debera ofrecer, seglin las proyecciones sensibilizadas y validadas por la
Administradora, una cobertura de al menos 1.05 veces el servicio de deuda de la transaccion. Si la
estructura financiera de la transaccion incluye mecanismos estructurales (cuentas de reserva, escrow
account, fiducias de administracién y fuente de pago, lineas de liquidez temporal, garantias
financieras, put options o avales de terceros) para mitigar el riesgo de impago de servicio de deuda,
la cobertura de servicio de la deuda deberd ser de al menos 1.0 vez luego de aplicar estos
mecanismos.

Para emisores financieros, la capitalizacion minima regulatoria debera ser mayor a 12.0% en caso
de entidades reguladas y razon equity/assets de 14.0% en caso que sean entidades financieras no
reguladas.

. Paraemisiones realizadas por vehiculos de propésito especifico y respaldadas por activos financieros

con estructuras senior/subordinadas: Estas transacciones se revisaran caso por caso en base a analisis
estadistico del desempefio historico de los activos y consideraciones de exceso de margen entre la
tasa de interés de los activos y aquella de la financiacion ofrecida por el Fondo para determinar el
porcentaje de subordinacion. En ningln caso el Fondo podra invertir en: 1. posiciones subordinadas
emitidas por estos vehiculos. 2. vehiculos que financien activos: a) de plazo superior a aquel de los
instrumentos de deuda suscritos por el Fondo; b) Deuda Subordinada; ¢) intereses residuales; o d)
activos en riesgo financiero u obligaciones morosas. Excepcionalmente, el Fondo podré invertir en
vehiculos que financien activos indicados en 2.c) anterior, siempre que se cumpla lo siguiente: (i)
existan garantias financieras (seguro de deuda, garantias de terceros, fianza de fiel cumplimiento o
put contra el sponsor o la holding) que permitan el repago de la financiacidn antes del vencimiento
de los instrumentos de deuda y (ii) que los activos subordinados en los que haya invertido el vehiculo
de inversién no sean préstamos subordinados. La inversion en vehiculos de inversion del nimero 2.
c) anterior, tiene como limite maximo hasta un 15% medido en funcion de la suma de: (i) el total de
aportes comprometidos pendientes de pago —conforme a los contratos de promesas de suscripcion
de Cuotas celebradas por la Administradora (en adelante dichos aportes comprometidos los “Aportes
Comprometidos Pendientes de Pago™)- v (ii) el total de aportes pagados al Fondo.

El limite maximo de inversion respecto a los instrumentos de este literal h. serd de hasta un 25%
medido en funcion de la suma de: (i) el total de Aportes Comprometidos Pendientes de Pago y (ii)
el total de aportes pagados al Fondo.

El Fondo solamente podra invertir en instrumentos de deuda con repago bullet (pago de la totalidad
del principal al vencimiento) en caso de aplicar alguno de los siguientes supuestos: (1) la transaccion
es por un plazo de 2 afios o inferior; (2) las proyecciones (sensibilizadas y validadas por la
Administradora) determinen que el flujo de caja del emisor permite el repago de la financiacion al
vencimiento 6 que se determinen que el ratio deuda Financiera/EBITDA del beneficiario del
financiamiento, deudor o prestatario al vencimiento de la financiacion ofrecida por el Fondo sea inferior
a 2x; (3) el beneficiario del financiamiento, deudor o prestatario o en su defecto los integrantes de su
Grupo Empresarial, garantes o co-deudor de ser el caso tenga lineas de crédito en el sistema financiero
de al menos 2 bancos de primer nivel, o programas de deuda en el mercado de capitales disponibles por
montos sustancialmente superiores al monto de repago al vencimiento, al momento del desembolso de la
operacion;. (4) la transaccion cuente con garantias financieras (seguro de deuda, garantias de terceros,
fianza de fiel cumplimiento o put contra el sponsor o la holding) que permitan el repago de la financiacién
antes del vencimiento de los instrumentos de deuda. El limite méximo respecto a este tipo de instrumentos
considerados en agregado entre (1) y (4) sera hasta un 20% medido en funcién de la suma de: (i) el total
de Aportes Comprometidos Pendientes de Pago y (ii) el total de aportes pagados al Fondo, bajo el
entendido que la totalidad de ese limite no podra ser utilizado en las primeras 2 operaciones.

El portafolio del Fondo debera tener una duracién promedio ponderada menor o igual a 3 afios y
medio.

. En ningln caso el Fondo financiarad a emisores cuyos ingresos reportados en sus estados financieros

auditados del dltimo ejercicio, incluyendo los de garantes o co-deudor, o el obligado de pago o
sponsor en el caso de vehiculos de propésito o estructuras de cash flow lending hayan sido menores
a cinco millones de Délares o su equivalente en cualquier otra moneda.
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2.3.

2.4.

2.5.

2.6.

3.1

Se excluye de este criterio a empresas del sector inmobiliario, las cuales deberan cumplir alguno de

los siguientes criterios:

i. Los ingresos reportados en sus estados financieros de alguno de los tres ultimos ejercicios, -
incluyendo los del Grupo Empresarial, garantes o co-deudor de ser el caso-, o el obligado de pago
o0 sponsor en el caso de vehiculos de proposito o estructuras de cash flow lending hayan sido
superiores a cinco millones de Délares o su equivalente en cualquier otra moneda; 0

ii. Los activos reflejados en el balance de la empresa en sus estados financieros auditados del Gltimo
ejercicio sean superiores a diez millones de Délares o su equivalente en cualquier otra moneda.

Clasificacion de riesgo: Los bienes, valores, instrumentos o contratos de emisores nacionales y
extranjeros en los que invierta el Fondo, no estaran obligados a contar con clasificacion de riesgo.

Mercados de inversion y condiciones: El Fondo invertira tanto en el mercado nacional como en los
mercados de Per( y Colombia, asi como en otros mercados extranjeros, tratindose de emisores en
que la mayoria de sus activos o que la mayoria de sus ingresos provengan de Chile, Per(l o Colombia.

Monedas mantenidas por el Fondo y denominacion de los instrumentos en que se efectuarén las
inversiones: Pesos chilenos (expresados o no en Unidades de Fomento), Sol peruano, Peso
colombiano y/o d6lares de los Estados Unidos de América (en adelante, “Ddlares”). Lo anterior, sin
perjuicio de lo sefialado en el numeral 4.1. siguiente.

Periodo de inversion: El Fondo contempla un periodo de inversion de dos afios contados desde la
fecha en que el Fondo dé inicio a sus operaciones, esto es, desde que se hubiere suscrito y pagado
la primera de sus cuotas (el “Periodo de Inversion”). Transcurrido dicho plazo, el Fondo podra
realizar nuevas inversiones solo en aquellos instrumentos, titulos o valores necesarios para la
adecuada gestién de sus recursos financieros conforme a la politica de liquidez sefialada en la letra
C) siguiente. Asimismo, vencido el Periodo de Inversion, el Fondo no podrd hacer nuevas
inversiones de los recursos que obtenga de la venta, enajenacién o liquidacion de una inversién, o
de su rescate, o0 de lo que haya recibido como devolucion de capital, distribucion de dividendos o
cualquier tipo de repartos desde los emisores en que invierte, salvo las inversiones que se relacionen
con su adecuada gestion financiera conforme a su politica de liquidez.

Asimismo, el Fondo podra realizar nuevas inversiones en cualquiera de los instrumentos sefialados
en el nimero 2.1 precedente, dentro del afio siguiente al vencimiento del Periodo de Inversion,
siempre que previo a dicho vencimiento, la respectiva inversion haya sido aprobada por el Comité de
Inversiones del Fondo.

El Periodo de Inversion se suspenderd inmediatamente después de ocurrir un Cambio de Controlador
en la Administradora, salvo autorizacion expresa de la Asamblea de Aportantes aprobada por el 85%
de las cuotas emitidas con derecho a voto del Fondo. Dicha suspension permanecera vigente hasta la
fecha en que la Asamblea de Aportantes lo determine.

Caracteristicas y diversificacion de las inversiones:

Considerando lo dispuesto en el nimero 2 precedente, en la inversion de los recursos del Fondo se
observaran los siguientes limites maximos por tipo de instrumento medidos en funcion de la suma
de: (i) el total de Aportes Comprometidos Pendientes de Pago vy (ii) el total de aportes pagados al
Fondo, sin perjuicio de las limitaciones contenidas en la Ley y el Reglamento de la Ley:

a. Toda clase de titulos de deuda emitidos por empresas u otras entidades nacionales o contratos
representativos de deuda de estas mismas empresas o entidades: Hasta un 20%;
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3.2.

b. Toda clase de titulos de deuda emitidos por empresas u otras entidades extranjeras, 0 contratos
representativos de deuda de estas mismas empresas o entidades: Hasta un 100%;

c. Pagarésy efectos de comercio de emisores nacionales: Hasta un 20%;

d. Pagarésy efectos de comercio de emisores extranjeros: Hasta un 100%;

e. Instrumentos de deuda garantizados por bancos nacionales: Hasta un 20%;

f. Instrumentos de deuda emitidos o garantizados por instituciones financieras nacionales,
distintas de bancos: Hasta un 20%;

g. Instrumentos de deuda garantizados por bancos extranjeros: Hasta un 100%;

h. Instrumentos de deuda emitidos o garantizados por instituciones financieras extranjeras,
distintas de bancos: Hasta un 100%;

i. Depositos a plazo y otros titulos representativos de captaciones de instituciones financieras o
garantizados por estas: Hasta un 20%;

j- Instrumentos de deuda emitidos o garantizados por el Estado de Chile o el Banco Central de
Chile: Hasta un 20%; v,

k. Instrumentos de deuda emitidos o garantizados por el Estado de un pais extranjero o por sus
Bancos Centrales: Hasta un 20%.

Por otra parte, en la inversidn de los recursos del Fondo deberan observarse los siguientes limites
maximos de inversion respecto del emisor de cada instrumento (medidos en funcion de la suma de:
(i) el total de Aportes Comprometidos Pendientes de Pago y (ii) el total de aportes pagados al
Fondo):

a. Toda clase de titulos de deuda emitidos por empresas u otras entidades nacionales o contratos
representativos de deuda de estas mismas empresas o entidades: Hasta un 15%;

b. Toda clase de titulos de deuda emitidos por empresas u otras entidades extranjeras, o contratos
representativos de deuda de estas mismas empresas o entidades: Hasta un 15%;

c. Pagarésy efectos de comercio de emisores nacionales: Hasta un 15%;

d. Pagarésy efectos de comercio de emisores extranjeros: Hasta un 15%;

e. Instrumentos de deuda garantizados por bancos nacionales: Hasta un 20%;

f. Instrumentos de deuda emitidos o garantizados por instituciones financieras nacionales,
distintas de bancos: Hasta un 20%;

g. Instrumentos de deuda garantizados por bancos extranjeros: Hasta un 15%;

h. Instrumentos de deuda emitidos o garantizados por instituciones financieras extranjeras,
distintas de bancos: Hasta un 15%;

i. Depositos a plazo y otros titulos representativos de captaciones de instituciones financieras o
garantizados por estas: Hasta un 20%;
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3.3.

j- Instrumentos de deuda emitidos o garantizados por el Estado de Chile o el Banco Central de

Chile: Hasta un 20%; v,

k. Instrumentos de deuda emitidos o garantizados por el Estado de un pais extranjero o por sus
Bancos Centrales: Hasta un 20%.

Adicionalmente, en la inversion de los recursos del Fondo se observaran los siguientes limites:

a. Limite maximo de inversion respecto de instrumentos que pertenezcan a un mismo emisor:
Hasta cuatro operaciones que representen cada una como maximo el 15% de la suma de: (i) el
total de Aportes Comprometidos Pendientes de Pago y (ii) el total de aportes pagados al Fondo.
Para operaciones adicionales a las cuatro antedichas, aplicard un limite de 10% del activo del
Fondo. Lo anterior, bajo el entendido de que solo se podran realizar dos operaciones que
representen hasta un 15%, y el limite se extendera a dos operaciones adicionales con exposicion
de hasta 15% una vez que ya se tengan al menos cuatro operaciones en el portafolio.

b.  Limite maximo de inversidn respecto de instrumentos que pertenezcan a un mismo grupo
empresarial o sus personas relacionadas: Hasta un 20% medido en funcion de la suma de: (i)
el total de Aportes Comprometidos Pendientes de pago y (ii) el total de aportes pagados al
Fondo.

c.  Limite maximo de inversion segun el sector industrial o actividad econdmica desarrollada por
el emisor: Hasta un 30% medido en funciéon de la suma de: (i) el total de Aportes
Comprometidos Pendientes de Pago v (ii) el total de aportes pagados al Fondo.

d. Limite maximo de inversion segln el pais en el cual se efectua la emision del instrumento:

i) Per(: Hasta un 65% medido en funcion de la suma de: (i) el total de Aportes
Comprometidos Pendientes de Pago y (ii) el total de aportes pagados al Fondo.

ii) Colombia: Hasta un 65% medido en funcion de la suma de: (i) el total de Aportes
Comprometidos Pendientes de Pago v (ii) el total de aportes pagados al Fondo.

iii) Chile: Hasta un 20% medido en funciéon de la suma de: (i) el total de Aportes
Comprometidos Pendientes de Pago v (ii) el total de aportes pagados al Fondo.

Para efectos de los limites sefialados en la presente letra, se entenderd también como pais en el
cual se efectda la emision del instrumento, a aquel pais en donde estén situados la mayoria de
los activos del emisor, asi como también a aquel pais del cual provienen la mayoria de los
ingresos del emisor por sus operaciones.

e. Lainversidn de los recursos del Fondo en los instrumentos sefialados en las letras i., j., y k. del
numeral 2.1. precedente, conjuntamente considerados, tendra como limite maximo de
inversion un 20% medido en funcidn de la suma de: (i) el total de los Aportes Comprometidos
Pendientes de Pago v (ii) el total de aportes pagados al Fondo.

f.  Limite maximo de inversién respecto de instrumentos de emisores que, al momento en que el
Fondo adquiera el instrumento, sus ingresos reportados en sus estados financieros auditados
del altimo ejercicio, incluyendo los de su grupo econémico, garantes o co-deudor de ser el
caso, o el obligado de pago o sponsor en el caso de vehiculos de propésito o estructuras de
cash Flow lending hayan sido menores a quince millones de Délares o su equivalente en
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3.4.

3.5.

3.6.

4.1.

cualquier otra moneda: Hasta un 25% medido en funcidn de la suma de: (i) el total de Aportes
Comprometidos Pendientes de Pago y (ii) el total de aportes pagados al Fondo .

Los excesos de inversion que se produzcan respecto de los margenes indicados en los nimeros 1.,
3.1, 3.2. y/o 3.3. precedentes, deberan ser subsanados de conformidad a lo sefialado en el articulo
60 de la Ley N° 20.712.

Una vez producido el o los excesos de inversion, la Administradora no podra efectuar nuevas
adquisiciones de los instrumentos excedidos.

El Fondo no podrad invertir sus recursos en cuotas de otros fondos administrados por la
Administradora o por sus personas relacionadas.

El Fondo no podra invertir sus recursos en instrumentos o valores emitidos por empresas o entidades
que no cumplan con los requisitos definidos en el Anexo A o que desarrollen negocios en los sectores
y actividades prohibidos o excluidos segln se indican en el mismo Anexo A.

Operaciones que realizara el Fondo:

Contratos de derivados.

Con el fin de mantener una adecuada cobertura de riesgo cambiario de sus inversiones efectuadas por
el Fondo y que estén denominadas en monedas distintas a Do6lares, la Administradora, por cuenta del
Fondo, celebrara contratos de futuros, forward y swap, tanto en Chile como en el extranjero, respecto
de aquellos valores e instrumentos denominados en monedas distintas al Délar. Estos contratos se
celebraran sélo con el objeto de obtener una adecuada cobertura de riesgo financiero.

Los contratos de futuros deberan celebrarse o transarse en mercados bursétiles, ya sea dentro o fuera
de Chile, y deberan tener como contraparte a las cAmaras de compensacion, en aquellos casos en que
se transen en Chile. Los contratos de forward y swap se realizaran fuera de los mercados bursatiles
(en mercados OTC), y deberan celebrarse con entidades de reconocido prestigio y solvencia en el
ambito financiero, tanto en Chile como en el extranjero.

En todo caso, el Fondo deberd mantener en todo momento una “Relacién de Riesgo Cambiario”,
segun se define a continuacion, equivalente al cero por ciento (0%). Para estos efectos, la “Relacion
de Riesgo Cambiario” corresponde a aquella que se obtiene, para cada moneda distinta al Délar, al
dividir (i) el monto de la Posicion Cambiaria Abierta, segin se define a continuacion, por (ii) el valor
del patrimonio del Fondo. La “Posicién Cambiaria Abierta”, respecto de cualquier moneda distinta
al Délar, corresponde a la diferencia absoluta entre activos y pasivos denominados en esa moneda,
luego de cualquier cobertura fuera de balance con bancos regulados calificados con grado de inversién
en la escala nacional por cualquiera de Standard & Poor's, Moody's Investors Service o Fitch Ratings.

Limites:

El valor total de los recursos del Fondo comprometidos en las operaciones en contratos futuros,
forwards y swaps que se mantengan vigentes, no podra exceder del monto total de las inversiones del
Fondo que estén denominadas en una moneda distinta al Délar.

Por su parte, la cantidad neta comprometida a vender de una determinada moneda en contratos de
forward y swap, valorizadas dichas cantidades considerando el valor del activo objeto, no podra ser
superior al 100% del monto total de las de las inversiones del Fondo que estén denominadas en una
moneda distinta al Do6lar.
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4.2.

4.3.

C)

D)

Asimismo, el limite méaximo para operaciones en moneda local cubiertas a D6lares por el Fondo, sera
de hasta un 30% medido en funcion de la suma de: (i) el total de Aportes Comprometidos Pendientes
de Pago y (ii) el total de aportes pagados al Fondo.

Respecto de la concentracion de vencimientos de los derivados, el Fondo en ningin mes deberd tener
vencimientos de derivados cuyo nocional represente mas del 10% medido en funcién de la suma de:
(i) el total de Aportes Comprometidos Pendientes de pago v (ii) el total de aportes pagados al Fondo.

Adicionalmente, a fin de cada mes, se debera mantener un monto de activos liquidos suficiente para
cubrir cualquier obligacién (en caso hubiera) generada por el mark-to-market de instrumentos
derivados con vencimiento del mes siguiente.

Operaciones con retroventa o retrocompra.

No se contempla.

Financiamiento operaciones de simultaneas.

No se contempla.
POLITICA DE LIQUIDEZ

El objetivo del Fondo es invertir en los bienes, valores, instrumentos o contratos descritos en los
nimeros 1. y 2.1 ambos de la letra B) anterior. Conforme a lo anterior, se procurara mantener la
mayor cantidad de recursos posible invertidos en ese tipo de instrumentos, destinando un minimo
de 0,01% de los activos del Fondo a reservas permanentes de liquidez, las cuales tendrdn como Unica
finalidad hacer frente a necesidades de liquidez para solucionar necesidades de inversion y para
hacer frente al pago de disminuciones de capital del Fondo a los Aportantes pago de beneficios,
gastos de cargo del Fondo, remuneracion de la Administradora y provisiones relacionadas con el
uso de derivados. Estos recursos seran invertidos en los bienes, valores, instrumentos o contratos
sefialados en las letras i. a la k., ambas inclusive, del numeral 2.1. de la letra B) precedente y en
cuotas de fondos mutuos, nacionales o extranjeros. Para estos efectos, dichos activos se consideraran
liquidos si pueden ser liquidados, a saber, enajenados, rescatados o realizados en los mercados
secundarios formales o directamente con el emisor respectivo, dentro del plazo maximo de diez dias
corridos.

Asimismo, el Fondo buscara mantener en todo momento, a lo menos, una razén de uno a uno entre
sus activos de alta liquidez y sus pasivos liquidos, entendiéndose por estos Ultimos a las cuentas por
pagar, provisiones constituidas por el Fondo, remuneraciones por pagar a la Administradora y otros
pasivos circulantes tales como dividendos acordados distribuir por el Fondo que ain no hayan sido
pagados. Para efectos de lo anterior, se consideraran que son pasivos liquidos cuando ademés tengan
todos ellos un vencimiento menor a 365 dias.

POLITICA DE ENDEUDAMIENTO

Ocasionalmente, para cubrir tanto las necesidades de liquidez del Fondo como para cumplir con sus
obligaciones de inversion, la Administradora sélo podra obtener endeudamiento de corto plazo por
cuenta del Fondo mediante la contratacion de créditos bancarios, hasta por una cantidad equivalente
al 15% de su patrimonio. El endeudamiento de corto plazo indicado corresponde a pasivo exigible
con un plazo de vencimiento no mayor a 30 dias.
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E)

F)

Los eventuales gravamenes y prohibiciones que afecten los activos del Fondo, en los términos
indicados en el articulo 66 de la Ley N° 20.712 respecto a créditos bancarios, no podran exceder del
125% de los montos adeudados por el crédito respectivo. En caso que parte de los recursos del Fondo
hayan sido comprometidos en margenes o garantias, producto de las operaciones en contratos de
futuros, forwards y swaps, el limite sera de hasta un 15% del activo total del Fondo.

Adicionalmente y para estos efectos, cuando un activo esté sujeto a gravamen o prohibicién como
garantia por una obligacion del Fondo, se considerara el mayor valor de entre el activo afecto al
gravamen o prohibicién y la obligacién garantizada.

En todo caso, los pasivos del Fondo més los gravamenes y prohibiciones indicados precedentemente
que mantenga el Fondo, no podran exceder del 60% de su patrimonio.

POLITICA DE VOTACION

La Administradora, en representacion del Fondo, concurrira con su voto en las juntas de accionistas,
asambleas de aportantes, juntas de tenedores de bonos u otras instancias similares de las entidades
emisoras de los instrumentos que hayan sido adquiridos con recursos del Fondo, en todas las
oportunidades en que dichas juntas o asambleas sean citadas, ejerciendo su voto priorizando en todo
momento los intereses del Fondo y el de sus Aportantes.

Asimismo, los accionistas, directores, gerentes, miembros del Comité de Vigilancia y demas
empleados y dependientes de la Administradora evitaran cualquier conflicto entre los negocios,
asuntos e intereses propios o en favor de terceros de algin modo vinculados a ellos, frente a los
negocios, asuntos e intereses del Fondo y de sus Aportantes. En este sentido, la Administradora
debera abstenerse de ejercer el derecho a voto en las instancias referidas en el parrafo precedente,
en tanto el ejercicio del derecho de voto implique un eventual conflicto de interés entre la
Administradora y el Fondo. Los eventuales conflictos de interés que se susciten deberan ser tratados
y resueltos conforme a las reglas previstas en la Seccion K, Nimero 2 de este Reglamento Interno y
conforme al Manual de Tratamiento de Conflictos de Interés referido en dicha seccion.

SERIES, REMUNERACIONES, COMISIONES Y GASTOS
Series:

El Fondo contempla las siguientes series de cuotas:

Serie A

Requisitos de ingreso . Aportes o compromisos de aportes mediante contratos
de promesa de suscripcion de cuotas por montos iguales
0 superiores a US$ 1.000.000.

Valor cuota inicial : US$1,00

Moneda en que se recibiran los : Dolares de los Estados Unidos de América.

aportes

Moneda en que se pagaran los : Délares de los Estados Unidos de América.

rescates

Otras caracteristicas relevantes  : Inversionistas que cumplan lo dispuesto en la letra d) del

numeral 1. de la letra A) precedente.
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2.1.

Serie B
Requisitos de ingreso
Valor cuota inicial

Moneda en que se recibiran los
aportes

Moneda en que se pagaran los
rescates

Otras caracteristicas relevantes

Serie X

Requisitos de ingreso

Valor cuota inicial

Moneda en que se recibiran los
aportes

Moneda en que se pagaran los
rescates

Otras caracteristicas relevantes

Sin requisito.
US$ 1,00

Délares de los Estados Unidos de América.

Délares de los Estados Unidos de América.

Inversionistas que cumplan lo dispuesto en la letra d) del
numeral 1. de la letra A) precedente.

Aportes o compromisos de aportes mediante contratos
de promesa de suscripcion de cuotas por montos iguales
o superiores a US$ 1.000.000.

US$ 1,00

Délares de los Estados Unidos de América.

Délares de los Estados Unidos de América.

Inversionistas sin domicilio o residencia en Chile que
ademas cumplan lo dispuesto en la letra d) del numeral
1. de la letra A) precedente.

Remuneracion de cargo del Fondo y gastos:

Serie A

Remuneracion fija
Remuneracién variable

Serie B

Remuneracion fija
Remuneracion variable

Serie X

Remuneracion fija
Remuneracion variable

: Hasta un 1,19% anual (IVA incluido)
:11,9% (IVA incluido) de la Diferencia de Rentabilidad Positiva

: Hasta un 2,38% anual (IVA incluido)
: 11,9% (IVA incluido) de la Diferencia de Rentabilidad Positiva

: Hasta un 1,00% anual (exenta de IVA)
: 10,00% (exenta de IVA) de la Diferencia de Rentabilidad Positiva

Base de calculo de la remuneracién en caso de porcentaje:
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a)

b)

Remuneracion fija:

La Remuneracion Fija establecida para las Series A, B 'y X se calculard, sobre el total de los aportes
efectivamente pagados por los Aportantes al Fondo para la Serie de que se trate, devengandose
diariamente y deduciéndose mensualmente del Fondo, por periodos vencidos, dentro de los cinco
primeros dias habiles del mes siguiente a aquél en que se hubiere hecho exigible la comision que se
deduce (en adelante, la “Remuneracion Fija”).

Para efectos de calcular la Remuneracion Fija de las Series A, By X, la Administradora determinara
el Gltimo dia habil de cada mes la suma del devengo diario. Por su parte, la participacion de cada
Serie de cuotas en el valor promedio del patrimonio del Fondo se determinara segun su prorrata que
corresponde a las cuotas pagadas de cada Serie en el total de cuotas pagadas del Fondo.

La Administradora determinard libremente la Remuneracion Fija que aplicara a cada Serie,
respetando en todo caso siempre el porcentaje maximo permitido cobrar. La Administradora llevara
un registro completo de la Remuneracion Fija aplicada a cada serie la cual estara a disposicién de
los Aportantes en las oficinas de la Administradora.

Remuneracion variable:

Adicional a la Remuneracién Fija, la Administradora tendrd derecho a percibir una remuneracion
variable (en adelante, la “Remuneracién Variable) que correspondera, en su caso, a un 11,9% (IVA
incluido) para las Series Ay B y a un 10,00% (exenta de IVA) para la Serie X, de la diferencia entre
la Rentabilidad Diaria de cada Serie y el Benchmark, calculada de la siguiente forma.

Para los efectos del presente nimero se entendera por:

(i) Rentabilidad Diaria de cada Serie: Variacion expresada en términos porcentuales entre el
Valor Cuota de cada Serie al final del dia previo y el Valor Cuota de cada Serie correspondiente
al final del dia.

(i)  Benchmark: 6% anual expresado en Doélares.

(iii)  Valor Cuota del Fondo: El que resulte de dividir el patrimonio neto del Fondo en la proporcién
que represente dentro de éste la Serie respectiva, antes de deducir la Remuneracién Variable,
por el nimero total de Cuotas suscritas y pagadas de la Serie en cuestién, a la fecha
correspondiente. Para el calculo del Valor Cuota del Fondo no se considerardn como deducidos
del patrimonio del Fondo (debiendo agregarse al mismo), las distribuciones de dividendos y
disminuciones de capital.

Asi, para la determinacion de Remuneracion Variable, debera calcularse diariamente el Valor Cuota
del Fondo y la diferencia entre la Rentabilidad Diaria del Fondo y el Benchmark. Si la diferencia es
superior al Benchmark, se provisionara una suma equivalente a la Remuneracion Variable sobre dicha
diferencia, por el contrario, cuando la diferencia sea inferior al Benchmark, se hara una provision
negativa por una suma equivalente a la Remuneracién Variable sobre dicha diferencia. La sumatoria
de la provision diaria de Remuneracion Variable se reconocerd como una cuenta por pagar, en la
medida que su valor neto acumulado sea positivo.

Sin perjuicio de que la Remuneracion Variable se provisionara diariamente, sdlo se pagaré a la
Administradora al vencimiento del Fondo, una vez que se haya restituido a los aportantes la totalidad
del capital aportado més el Benchmark, sea a través de disminuciones de capital o reparto de
dividendos.
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c)

2.2.

a)

La Administradora pondra a disposicién de los Aportantes del Fondo toda la informacidn necesaria
para verificar que el cobro de la Remuneracion Variable se haya ajustado al procedimiento sefialado
precedentemente. Para efectos de lo anterior, se entregara a los Aportantes los estados financieros
auditados del Fondo, incluyendo el detalle del cobro de la Remuneracién Variable y de la rentabilidad
del Fondo.

Para los efectos de lo dispuesto en el Oficio Circular N° 335 de la Comision para el Mercado
Financiero (la “Comisién”) de fecha 10 de marzo de 2006, se deja constancia que la tasa del IVA
vigente a la fecha de la aprobacion del presente Reglamento Interno corresponde a un 19% por lo
que, en caso de modificarse la referida tasa, la Remuneracion Fija y la Remuneracion Variable para
las Series Ay B se actualizara segln la variacion que experimente el IVA, a contar de la fecha de
entrada en vigor de la modificacidn respectiva.

Gastos de cargo del Fondo:

Sin perjuicio de la Remuneracion Fija y Remuneracién Variable a que tiene derecho la
Administradora conforme lo indicado presentemente, serd también de cargo del Fondo, los
siguientes gastos y costos de administracion:

Gastos indeterminados de cargo del Fondo:

Serén de cargo del Fondo aquellos gastos de operacion que se sefialan a continuacién, cuyo monto o
porcentaje no es determinable antes de ser efectivamente incurridos, con un limite maximo anual
correspondiente al 1,0% medido sobre la suma de: (i) el total de Aportes Comprometidos Pendientes
de Pago y (ii) el total de aportes pagados al Fondo.

i Toda comisidn, provision de fondos, derechos de bolsa, honorarios u otro gasto que se derive,
devengue, cobre 0 en que se incurra con ocasion de la inversion, rescate, reinversion o
transferencia de los recursos del Fondo.

ii. Honorarios profesionales de auditores externos independientes, peritos tasadores, abogados,
ingenieros, consultores u otros profesionales cuyos servicios sea necesario contratar para el
adecuado funcionamiento del Fondo, la inversién de sus recursos para la liquidacion de las
mismas y para el analisis de posibles inversiones y mercados donde invertir, y la valorizacion
de las inversiones que materialice o bien por disposicion legal o reglamentaria; y los gastos
necesarios para realizar las auditorias externas, informes periciales o legales, tasaciones y
otros trabajos que esos profesionales realicen.

iii.  Honorarios y gastos por asesorias legales, financieras, contables, tributarias y auditorias;
gastos de viajes, traslados y estadias, tanto dentro del pais como hacia y desde el extranjero,
siempre y cuando ellos no sean prestados por personas relacionadas con la Administradora,
con sus socios, accionistas 0 empleados.

iv. Gastos y honorarios profesionales derivados de las modificaciones que sea necesario efectuar
al presente Reglamento Interno o a los deméas documentos del Fondo.

2 Seguros y demas medidas de seguridad que deban adoptarse en conformidad a la Ley N°
20.712 o demas normas aplicables a los fondos de inversion, para el cuidado y conservacion
de los titulos y bienes que integren el activo del Fondo, incluida la comisién y gastos
derivados de la custodia de esos titulos y bienes. Asimismo, cualquier pdliza de seguro de
cobertura de riesgos de responsabilidad de directores y funcionarios que la Administradora
considere apropiado contratar
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b)

Vi.

Vii.

viii.

Xi.

Xil.

Xiii.

Xiv.

XV.

XVi.

Honorarios y gastos por servicio de clasificacion de riesgo que sea necesario o se estime
conveniente contratar.

Gastos y honorarios profesionales derivados del deposito del presente Reglamento Interno
en el Registro Pablico de Depdsito de Reglamentos Internos que lleva la Comision y, en
general, todo gasto derivado de la colocacion de las cuotas del Fondo.

Gastos de liquidacion del Fondo, incluida la remuneracion u honorarios del liquidador.

Gastos de publicaciones que deban realizarse en conformidad a la Ley N° 20.712, el
Reglamento de dicha Ley, el presente Reglamento Interno o las normas que al efecto imparta
la Comision; gastos de envio de informacién a la Comisién, a los Aportantes o a otras
entidades; gastos de apertura y mantencion de los registros y demas ndminas del Fondo; v,
en general, todo otro gasto o costo de administracion derivado de exigencias legales,
reglamentarias o impuestas por la Comision a los fondos de inversion.

Gastos y honorarios profesionales derivados de la inscripcion y registro de las cuotas del
Fondo en Bolsas de Valores u otras entidades y, en general, todo gasto derivado de la
colocacion de referidas cuotas.

La remuneracion por los servicios de market maker que se paguen a una o0 mas corredoras de
bolsa de conformidad a lo dispuesto en la Norma de Caracter General N° 327 de la Comision
0 aquella que la modifique o reemplace.

Gastos correspondientes a intereses, impuestos y demas gastos financieros derivados de
créditos contratados por cuenta del Fondo, asi como los intereses de toda otra obligacion del
Fondo.

Remuneracion de los miembros del Comité de Vigilancia y aquellos gastos necesarios
incurrir para su normal funcionamiento.

Gastos y honorarios correspondientes a las asesorias profesionales y legales que sean
necesarias contratar para efectos de permitir la inversion en la Serie X del Fondo de
inversionistas que cumplan los requisitos de ingreso y otras caracteristicas relevantes para
invertir en dicha Serie, sujeto en todo caso a un limite maximo de gastos y honorarios
equivalente a US$60.000.- En todo caso, este item sera atribuible y, por tanto, de cargo Unica
y exclusivamente de la Serie X.

Los gastos asociados a la celebracion y transaccion de los contratos que celebre el Fondo
respecto de instrumentos derivados.

Indemnizaciones de caracter extrajudicial que tengan por objeto precaver o poner término a
litigios del Fondo.

Gastos por inversién en otros fondos:

Los gastos, remuneraciones y comisiones, directos o indirectos, por las inversiones de los recursos
del Fondo en cuotas de fondos nacionales o extranjeros administrados por terceros, tendran un limite
maximo, en cada ejercicio, de un 0,1% del valor del patrimonio del Fondo.

Gastos por contratacion de servicios externos:

44




7OL - LEGALSIGN

d)

f)

Los gastos derivados de la contratacidn de servicios externos seran de cargo del Fondo, salvo cuando
dicha contratacién consista en la administracion de cartera de los recursos del Fondo, en cuyo caso
los gastos derivados de estas contrataciones seran de cargo de la Administradora. Los gastos de
cargo del Fondo derivados de las contrataciones de servicios externos sélo podran corresponder a
aquellos indicados en la letra a) precedente, y se encontraran sujetos al limite maximo de gastos
establecido en dicha letra, correspondientes a un limite maximo anual de un 1,0% sobre el
patrimonio del Fondo.

Gastos por contratacion de servicios de personas relacionadas:

La Administradora se encontrara expresamente facultada para contratar servicios prestados por una
sociedad relacionada a ella, a condiciones de mercado y en el mejor interés del Fondo, siendo dichos
gastos de cargo del Fondo en la medida que se encuentren contemplados en la letra a) precedente y
estaran en todo caso, sujetos a un limite maximo anual de un 0,25% sobre el patrimonio del Fondo.
Para estos efectos, se estard a lo dispuesto en la letra ¢) del articulo 22 de la Ley N° 20.712.

Otros gastos del Fondo:

Ademas de los gastos sefialados en las letras a), b), ¢) y d) precedentes, seran de cargo del Fondo los
siguientes gastos, los cuales no estaran sujetos a los porcentajes indicados precedentemente, ni a
ningdn otro monto o porcentaje:

i Impuestos, retenciones, encajes u otro tipo de carga tributaria o cambiaria que conforme el
marco legal vigente de la jurisdiccion respectiva deba aplicarse a las inversiones, operaciones
0 ganancias del Fondo.

ii. Indemnizaciones a que fuere condenado el Fondo por sentencia judicial firme y ejecutoriada,
costas, honorarios profesionales y gastos de orden judicial en que se incurra en la
representacion de los intereses del Fondo.

Cualquier indemnizacién que se pague con los recursos del Fondo debera ser informada por
la Administradora a los Aportantes del Fondo en el mas breve plazo posible.

Otras consideraciones relativas a los gastos:

i Todos los gastos en que incurra el Fondo, de conformidad a lo establecido en el presente
Reglamento Interno, seran materia de las revisiones, analisis y dictamen de las empresas de
auditoria externa a que se refiere el Titulo XXVIII de la Ley N° 18.045 de Mercado de
Valores contratadas para la auditoria de los estados financieros del Fondo, debiendo
encontrarse debidamente acreditados y documentados.

ii. Los gastos de cargo del Fondo se provisionaran y devengaran diariamente de acuerdo con el
presupuesto mensual de gastos del Fondo elaborado por la Administradora y seran pagados
con las utilidades o flujos obtenidos por las inversiones efectuadas por el Fondo en la medida
que dichos flujos lo permitan, caso contrario seran pagados con cargo a los aportes de capital
realizados por los Aportantes. En caso de que los gastos que da cuenta el presente numeral
deban ser asumidos por méas de un fondo de aquellos que administra la Administradora, dichos
gastos se distribuiran entre dichos fondos de acuerdo con el porcentaje de participacion que
les correspondan a los fondos sobre el gasto total. En caso contrario, esto es, si el gasto en
cuestién no es compartido por ningin otro fondo administrado por la Administradora, dicho
gasto serd de cargo exclusivo del Fondo. Los gastos de cargo del Fondo antes indicados se
distribuirdn a prorrata de las cuotas suscritas y pagadas del Fondo.
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6.1

6.2

6.3

G)

Remuneracion de cargo del Aportante:
No se contempla.

Remuneracion aportada al Fondo:

No se contempla.

Remuneracion liquidacién del Fondo:

En el caso que los Aportantes designen a la Administradora para llevar a cabo el proceso de
liquidacién del Fondo, la Administradora percibira, en su calidad de liquidador, y por todo el tiempo
que medie el proceso de liquidacidn, la Remuneracion Fija establecida en el nimero 2. anterior.

Indemnizacion en caso de sustitucion de la Administradora:

Si la Asamblea Extraordinaria de Aportantes acuerda, por un quorum equivalente a las dos terceras
partes de las cuotas emitidas con derecho a voto del Fondo, sustituir a la Administradora por causa
no imputable a ella, la Administradora tendré derecho a reclamar ante el arbitro de la Seccion 9. letra
| siguiente, una indemnizacién de perjuicios por un monto equivalente a seis veces la Ultima
Remuneracion Fija mensual que se haya devengado a su favor. Sin que la siguiente enumeracion sea
taxativa, se entendera que la sustitucion ha sido imputable a la Administradora si ésta: /i/ ha
incumplido el presente Reglamento Interno; /ii/ ha incumplido los compromisos o acuerdos que haya
suscrito con uno o mas de los Aportantes del Fondo; /iii/ ha incumplido o infringido la Ley, las normas
dictadas por la Comision, o cualquier otra normativa o regulacién que sea aplicable, incluyendo
actuaciones derivadas de su dolo y culpa; /iv/ si ha ocurrido un Cambio de Controlador de la
Administradora, conforme este concepto se define en este Reglamento Interno mas adelante; o /v/ si
ha actuado en forma negligente o dolosa en el cumplimiento de sus obligaciones para con el Fondo o
sus Aportantes.

Para efectos de este Reglamento Interno se entiende que ha ocurrido un Cambio de Controlador de la
Administradora en caso que cualquiera de los controladores indirectos actuales de la Administradora,
esto es los sefiores Felipe Andrés Held Abumohor y Ricardo Morales, disminuyeren en conjunto su
participacion, directa o indirecta en la Administradora, a menos de un 51%.

En caso que la Administradora fuere sustituida por causa imputable, perdera el derecho a recibir la
Remuneracion Variable devengada a la fecha de la sustitucion. Por otro lado, a partir de la fecha en
que se acuerde la sustitucion, sea ésta imputable o no, la Administradora dejard de percibir
Remuneracion Fija.

La sustitucion de la Administradora tendrd validez siempre y cuando en la misma Asamblea
Extraordinaria de Aportantes que acordd la sustitucion, se nombre a la sociedad administradora
reemplazante, por un quorum equivalente a dos terceras partes de las cuotas emitidas con derecho a
voto por el Fondo, la cual deberd, en ese acto, aceptar tal designacién.

APORTE, RESCATE Y VALORIZACION DE CUOTAS

Aporte y rescate de cuotas:

a) Moneda en que se recibiran los aportes:

Los aportes al Fondo deberan ser pagados en Dolares.
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b)

c)

d)

f)

9)

Valor para conversion de aportes:

Para efectos de realizar la conversion de los aportes en el Fondo en cuotas del mismo, se
utilizara el valor cuota del dia inmediatamente anterior a la fecha del aporte, calculado en la
forma sefialada en el articulo 10 del Reglamento de la Ley.

Moneda en que se pagaran las disminuciones de capital:

Las disminuciones de capital seran pagadas en Doélares, salvo aquellas disminuciones
acordadas en Asamblea de Aportantes y siempre que la Asamblea respectiva hubiere acordado
el pago en una moneda distinta.

Valor de liquidacion de los rescates:
No aplica.

Politica de pago de los rescates:

No aplica.

Medios para efectuar los aportes:

Las solicitudes de aportes se realizaran: (i) de manera presencial en las oficinas de la
Administradora o en la de sus agentes que estén debidamente autorizados para la colocacion
de cuotas, firmando la documentacién contractual pertinente; (ii) mediante el envio de una
carta dirigida al domicilio principal de la Administradora o de sus agentes; o, (iii) mediante el
envio de un correo electrénico al ejecutivo comercial asignado en la Administradora.

Los aportes se pagaran mediante transferencia electrénica.

Por cada aporte que efectle el Aportante, se emitira un comprobante con el detalle de la
operacion respectiva, incluyendo la informacidn, cuando sea aplicable, recibida por el Fondo,
la que se remitira al Aportante a la direccion de correo electrénico que éste tenga registrada en
la Administradora. En caso de que el Aportante no tuviere una direccién de correo electrénico
registrada en la Administradora, dicha informacién sera enviada por correo simple, mediante
carta dirigida al domicilio que el Aportante tenga registrado en la Administradora.

Promesas:

(i) Para los efectos de la colocacion de cuotas, la Administradora podra celebrar con
cada Aportante contratos de promesa de suscripcion de cuotas en los términos
indicados en el articulo 37 de la Ley N° 20.712, con el objeto de permitir a la
Administradora contar con la flexibilidad necesaria para disponer de recursos para la
inversion del Fondo. Los contratos de promesa deberan ser cumplidos dentro del
plazo méximo de vigencia que establezca la emision de cuotas para la colocacion de
las mismas.

(i) La Administradora dispondra de un periodo de 12 meses contados desde el 13 de
octubre de 2020, para suscribir todos los contratos de promesa que estime necesarios.
Dicho plazo podra extenderse por 6 meses adicionales, por acuerdo de la Asamblea
de Aportantes adoptado con la mayoria absoluta de las cuotas con derecho a voto del
Fondo, o por la unanimidad de quienes hayan suscrito contratos de promesa, si no
hubiere cuotas pagadas al vencimiento del plazo de 12 meses antes referido.
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h)

)

(iii)

En relacion con los contratos de promesa de suscripcion de Cuotas (los “Nuevos
Contratos de Promesa”), que la Administradora celebre luego de realizada la primera
solicitud de suscripcion y pago de cuotas del Fondo, la Administradora podra realizar
solicitudes de aporte de capital exclusivamente a los aportantes que suscribieron
Nuevos Contratos de Promesa, hasta lograr que la participacion de dichos aportantes,
calculada como la relacién entre el capital comprometido en el Fondo por cada
aportante para una Serie en particular y el valor total de capital comprometido para
dicha Serie, incluyendo el capital comprometido por los Nuevos Contratos de
Promesa para la misma Serie, se equipare a la participacion entre el nimero de cuotas
pagadas por cada aportante de una Serie en particular y el nimero total de cuotas de
la misma Serie pagadas hasta ese momento.

En todo caso las cuotas seran suscritas por todos los Aportantes al valor cuota del dia
inmediatamente anterior a la fecha de aporte, calculado conforme lo dispuesto en el
articulo 10 del Reglamento de la Ley N° 20.712.

Rescates por montos significativos:

No aplica.

Mercado secundario:

Las cuotas del Fondo seran registradas en la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores.
No obstante lo anterior, las cuotas del Fondo podrén ser también registradas en una bolsa de

valores extranjera autorizada por la Comisién para estos efectos.

Fracciones de cuotas:

El Fondo no reconoce ni admite el fraccionamiento de sus cuotas, para cuyos efectos se
devolvera al Aportante el remanente correspondiente a las fracciones de cuotas, si lo hubiere.

Aporte y rescate en instrumentos:

No se contempla.

Plan familia y canje de series de cuotas:

No se contempla.

Contabilidad del Fondo:

a)

b)

Moneda de contabilizacién del Fondo:

La contabilidad del Fondo se mantendra en Délares, y se efectuara, junto con la valorizacion
de sus inversiones, de acuerdo con normas de contabilidad que rijan para los fondos de
inversion.

Momento de célculo del patrimonio del Fondo:

El valor contable del patrimonio del Fondo se calcularé diariamente. Por su parte, el valor
cuota de cada Serie se calculard después del cierre de operaciones del Fondo.
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H)

c) Medios de difusién del valor contable y cuotas en circulacion:

El valor contable del Fondo y el nimero total de cuotas en circulacién, separado por series,
seran difundidos a través de la pagina web de la Administradora, www.hmccap.com, o la que
la reemplace, y en las oficinas de su casa matriz y agentes autorizados. La informacién antes
referida estara a disposicion de los Aportantes y del publico en general en la forma antes
indicada a partir de las 10:00 horas. Adicionalmente, en el sitio web de la Comision,
www.cmfchile.cl, se encuentra disponible los valores cuotas para el publico en general.

NORMAS DE GOBIERNO CORPORATIVO
Asambleas de Aportantes:

(i) Los Aportantes se reuniran en Asambleas Ordinarias o Extraordinarias. Las primeras se
celebraran una vez al afio, dentro de los primeros 5 meses siguientes a la fecha de cierre de cada
ejercicio, con la finalidad de someter a su aprobacion las materias indicadas en el articulo 73 de la
Ley. Las segundas podran celebrarse en cualquier tiempo, cuando asi lo exijan las necesidades del
Fondo, para pronunciarse respecto de cualquier materia que la Ley o el presente Reglamento Interno
entregue al conocimiento de las Asambleas de Aportantes, debiendo sefialarse en la respectiva
citacion las materias a tratarse.

(i) De conformidad con lo dispuesto en el articulo 76 de la Ley, las asambleas se constituiran,
en primera citacion, salvo que la Ley o este Reglamento Interno establezcan mayorias superiores, con
la mayoria absoluta de las cuotas emitidas con derecho a voto y, en segunda citacion, con las que se
encuentren presentes o representadas, cualquiera sea su nimero.

(iii) Son materias de Asamblea Extraordinaria de Aportantes las materias indicadas en el
articulo 74 de la Ley, que son las siguientes:

a) Aprobar las modificaciones que proponga la Administradora al reglamento interno del Fondo.

b) Acordar la sustitucion de la Administradora.

c) Tomar conocimiento de cualquiera situacion que pueda afectar los intereses de los Aportantes.

d) Acordar aumentos de capital.

e) Acordar disminuciones de capital.

f) Acordar la division, transformacion o fusién con otros fondos o series.

g) Acordar ladisolucién anticipada del Fondo y designar al liquidador, fijandole sus atribuciones,
deberes y remuneraciones, y aprobar la cuenta final al término de la liquidacion.

h) Aprobar la creacion de series de cuotas asi como las modificaciones a las caracteristicas de las
ya existentes.

i) Los demé&s asuntos que, por el Reglamento o por el reglamento interno del Fondo,
corresponden a su conocimiento.

(iv) Adicional a las materias propias de Asamblea Extraordinaria de Aportantes sefialadas en
el articulo 74 de la Ley N° 20.712, lo seran también:

a) Acordar la sustitucion de la Administradora en el evento que se produjere un Cambio de
Controlador en ella segtn este término se define en la seccién 6.1 letra F) de este Reglamento
Interno. Para efectos de lo dispuesto precedentemente, en el evento que se produjere un
Cambio de Controlador en la Administradora, ésta debera convocar a Asamblea Extraordinaria
de Aportantes, la cual debera celebrarse dentro del plazo de 30 dias contados desde la fecha
en que se hubiere producido el Cambio de Controlador, para efectos de que los Aportantes
acuerden o no la sustitucién de la Administradora.
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b) Tomar conocimiento de los eventuales conflictos de interés que involucren a la
Administradora, sus personas relacionadas, fondos administrados por ésta o éstas y al Fondo,
de su tratamiento y resolucién.

c) Modificar o poner término al Periodo de Inversion sefialado en el numeral 2.6. del ndmero 2.
de la letra B) del presente Reglamento Interno.

d) Pronunciarse respecto de la disolucion anticipada del Fondo, en caso que éste, transcurrido un
afio contado desde la fecha de inicio de operaciones, no haya realizado inversion alguna. Para
estos efectos, verificado el evento sefialado, la Administradora convocard a Asamblea
Extraordinaria de Aportantes, la cual debera celebrarse dentro del plazo de 30 dias contado
desde el vencimiento del plazo de un afio antes referido.

e) Autorizar la remocién de Personas Claves y su designacion en caso de vacancia.

(v) Las Asambleas de Aportantes se constituiran en la forma, plazo y con los requisitos que se sefialan
en la Ley y el Reglamento de la Ley. En todo caso, se requerira del voto favorable de, al menos el
85% de las cuotas emitidas con derecho a voto del Fondo para acordar las siguientes materias:

a) La modificacidn a las materias y disposiciones contenidas en las letras A “Caracteristicas del
Fondo”, B “Politica de Inversion y Diversificacion”, C “Politica de Liquidez”, D “Politica de
Endeudamiento”, F “Series, Remuneracion, Comisiones y Gastos”, H “Normas de Gobierno
Corporativo” y K “Otros” seccion 2 “Manual de Tratamiento de Conflictos de Interés” del
presente Reglamento Interno.

b) La designacion y remocion de los integrantes del Comité de Vigilancia.
c) La remocion y designacion de Persona Clave.
d) La aprobacion de aumentos de capital.

Adicionalmente, se requerira del voto favorable de la unanimidad de las cuotas emitidas con derecho
a voto del Fondo para modificar el Anexo A de este Reglamento Interno.

(vi) Las Asambleas de Aportantes seran convocadas en la forma, oportunidad y por los medios que
al efecto establezca la Comisién mediante Norma de Carécter General. Ante la ausencia de dicha
norma, la citacién a Asamblea Ordinaria o Extraordinaria se hara mediante el envio de una carta o
correo electronico, dirigido al domicilio o direccidn de correo electronico del Aportante registrada en
la Administradora, dentro de los 10 dias corridos anteriores a la fecha de celebracion de la Asamblea
de que se trate. En caso de estar asegurada la concurrencia a una Asamblea de Aportantes de la
totalidad de las cuotas suscritas y pagadas, podran omitirse las formalidades de convocatoria y
citacion a los Aportantes.

No se contemplan materias que otorguen derecho a retiro a los Aportantes del Fondo.

Comité de Vigilancia:

El Fondo contara con un Comité de Vigilancia que estard compuesto por tres representantes de los
Aportantes del Fondo designados por los Aportantes que duraran 1 afio en sus cargos, seran elegidos

en Asamblea Ordinaria y se renovaran en cada Asamblea Ordinaria de Aportantes, pudiendo ser
reelegidos indefinidamente.
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d)

El Comité de Vigilancia tendra las facultades y debera cumplir con las obligaciones establecidas en
la Ley, el Reglamento de la Ley, el presente Reglamento Interno y sus Anexos, y demas normativa
vigente.

Los miembros del Comité de Vigilancia tendran derecho a ser remunerados en el ejercicio de sus
funciones con cargo al Fondo en la forma y condiciones que determine la Asamblea Ordinaria de
Aportantes.

Los miembros del Comité de Vigilancia deberan cumplir con lo siguiente:
Ser mayores de edad.

No ser personas relacionadas a la Administradora. Para estos efectos las personas relacionadas con la
Administradora corresponden a aquellas personas naturales que define el articulo 100 de la Ley N°
18.045.

No ser personas condenadas por delitos que merezcan pena aflictiva o de inhabilitacion perpetua para
desempefiar cargos u oficios publicos, ni los que tengan la calidad de deudor en un procedimiento
concursal de liquidacion, o hayan sido administrador o representante legal de deudores condenados por
delitos concursales establecidos en el Codigo Penal.

No ser directores, gerentes o ejecutivos de otras administradoras generales de fondos.

Si se produjere la vacancia de un miembro del Comité de Vigilancia, el Comité podra nombrar un
reemplazante, el cual durara en sus funciones hasta la proxima Asamblea Ordinaria de Aportantes en
que se designen sus integrantes.

El Comité de Vigilancia podra requerir informacion pablica y otros antecedentes especificos relativos
a otros fondos administrados por la Administradora, en la medida que dicha informacion sea
necesaria, a juicio de la mayoria de sus miembros, para comprobar que la Administradora cumple con
lo establecido en el presente Reglamento Interno, en el Reglamento General de Fondos o en los
procedimientos internos que la propia Administradora haya establecido, respecto de algunas
situaciones tales como la asignacién de activos entre los fondos administrados y la resolucion de
conflictos de interés. En este sentido, el Comité de Vigilancia podra requerir informacién sobre
proyectos de inversién asumidos por otros fondos administrados por la Administradora, siempre que
dichos proyectos cumplan con las condiciones para ser elegibles como objeto de inversion del Fondo,
de conformidad con lo establecido en el presente Reglamento Interno.

El Comité de Vigilancia deberd ser informado por el Gerente General de la Administradora,
trimestralmente y mediante la entrega de informacién financiera suficiente, sobre el desarrollo,
gestion y comportamiento de las inversiones del Fondo en acciones cuya emision no haya sido
registrada en la Comision o como valor de oferta publica en el extranjero, siempre que producto de
dichas inversiones, el Fondo pase a ser controlador del respectivo emisor. Asimismo, el Comité de
Vigilancia debera ser informado inmediatamente por la Administradora respecto de todo potencial
conflicto de interés que pueda involucrar a la Administradora o a sus personas relacionadas o a fondos
administrados por ésta y éstas y al Fondo.

Cada miembro del Comité de Vigilancia tiene derecho a ser informado plena y documentadamente y
en cualquier tiempo por el Gerente General de la Administradora de todo lo relacionado con la marcha
del Fondo.

El Comité de Vigilancia, ademéas de las atribuciones sefialadas en la Ley, tendra las siguientes
atribuciones:
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1) Comprobar que la Administradora cumpla con lo dispuesto en el presente Reglamento Interno.
2) Verificar que la informacion para los Aportantes sea suficiente, veraz y oportuna.

3) Constatar que las inversiones, variaciones de capital u operaciones del Fondo se realicen de
acuerdo con la Ley, el Reglamento de la Ley y el presente Reglamento Interno, incluidos sus
Anexos.

4) Contratar los servicios necesarios para el cumplimiento de sus funciones.
5) Proponer a la Asamblea Extraordinaria de Aportantes la sustitucion de la Administradora.

6) Proponer a la Asamblea Ordinaria de Aportantes la designacién de la empresa de auditoria
externa de aquellas que se encuentran inscritas en el Registro de Empresas de Auditoria Externa
que al efecto lleva la Comision, para que dictaminen sobre el Fondo.

7) Convocar a Asamblea Extraordinaria de Aportantes para informarle respecto de la existencia de
un potencial conflicto de interés entre la Administradora o sus personas relacionadas, los fondos
administrados por ésta o aquellas y el Fondo.

8) Las facultades descritas en el Anexo A de este Reglamento Interno.

Para el cumplimiento de sus funciones, el Comité de Vigilancia debera sesionar en las oficinas de la
Administradora, o en el lugar en que sus integrantes unanimemente determinen, a lo menos una vez
cada tres meses, en las fechas predeterminadas por el propio Comité. Sin perjuicio de lo anterior, el
Comité de Vigilancia podré sesionar extraordinariamente cada vez que sus miembros lo estimen
necesario. A las sesiones del Comité de Vigilancia podra asistir el Gerente General de la
Administradora, salvo que los miembros del Comité acuerden sesionar sin la presencia de éste. Para
que el Comité de Vigilancia pueda sesionar validamente, tanto en forma ordinaria como
extraordinaria, se requerira que asistan a lo menos dos de los tres miembros integrantes del Comité y
los acuerdos se adoptaran con el voto conforme de la mayoria absoluta de los asistentes.

Las deliberaciones y acuerdos del Comité de Vigilancia se escrituraran en un libro de actas, el cual
debera ser llevado de conformidad con lo establecido por la Circular N° 1.291 de la Comision para el
Mercado Financiero.

En la primera sesion que celebren los integrantes del Comité de Vigilancia con posterioridad a la
Asamblea de Aportantes en que sean hombrados, deberdn designar a uno de sus miembros para que
actie como representante del Comité ante la Comision, ante cualquier requerimiento de los
Aportantes, de la Administradora u otros. La Administradora deberd4 mantener en todo momento en
sus oficinas, a disposicion de la Comision, la informacién de contacto que permita ubicar e identificar
a dicho representante.

Los miembros del Comité de Vigilancia estaran obligados a guardar reserva respecto de los negocios
y de la informacién del Fondo a que tengan acceso en razon de su cargo y que no haya sido divulgada
por la Administradora.

El Comité de Vigilancia debera presentar a la Asamblea Ordinaria de Aportantes, anualmente y por
escrito, un informe en el cual efectuard una rendicion de cuentas de su gestién debidamente
documentada.
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En este informe, el Comité de Vigilancia debera pronunciarse al menos sobre el cumplimiento por
parte de la Administradora de lo establecido en los literales a), b) y ¢) del articulo 70 de la Ley. El
Comité de Vigilancia debera mantener a disposicion de la Comision, copia del referido informe.

Los miembros del Comité de Vigilancia contaran con un plazo de 15 dias habiles, después del
cuatrimestre siguiente a la fecha de cierre de cada ejercicio, para informar mediante carta a los
Aportantes y a la Administradora (i) si los miembros del Comité de Vigilancia integran comités de
vigilancia de otros fondos de inversion, y si son directores de otra sociedad administradora de fondos,
en igual periodo; y (ii) si los miembros del Comité de Vigilancia han sido objeto de sanciones por
parte de la Comisién.

Comité de Inversiones:

Las inversiones del Fondo y la liquidacion de las mismas seran decididas exclusivamente por la
Administradora, quien por ende seré responsable de dichas decisiones.

No obstante lo anterior, existirdA un organismo denominado Comité de Inversiones, al cual la
Administradora deberé consultar e informar respecto de materias propias de cada inversién que desee
efectuar el Fondo, de forma previa a la materializacion de cualquier decision de inversién o
desinversion. La Administradora no podra adoptar decision alguna de inversion del Fondo sin contar
con la aprobacion previa y por escrito del Comité de Inversiones.

El Comité de Inversiones tendra las siguientes funciones:

1) Evaluar y aprobar las inversiones propuestas por la Administradora.

2) Definir los criterios y procedimientos aplicables para evaluar, valorizar y aprobar las inversiones
del Fondo, siempre con sujecion a las disposiciones definidas en este Reglamento Interno y en
el Anexo A.

3) Evaluar y proponer, en general, todas las medidas que reclamen el interés comun de los
Aportantes, en relacién con las inversiones del Fondo.

4) Realizar controles de manera periodica a las diferentes variables de los riesgos que puedan
impactar el portafolio de inversiones del Fondo.

5) Evaluar y efectuar seguimiento de los activos que integran el patrimonio del Fondo de
conformidad con lo dispuesto en el Reglamento Interno y su Anexo A.

6) Velar porque la valoracion del portafolio de inversiones del Fondo se realice conforme a lo
establecido en la normativa aplicable a los fondos de inversién y de acuerdo a los principios
contables correspondientes.

7) Informar a la Asamblea de Aportantes cualquier conflicto de interés en los negocios y las
actuaciones del Fondo y velar porque no se presenten conflictos de interés en los negocios y
actuaciones del Fondo.

Los miembros del Comité de Inversiones deben acreditar experiencia profesional demostrada en
gestion de fondos de inversién o fondos de capital privado y/o en la gestion de inversiones en
instrumentos financieros y/o en el analisis y evaluacion de riesgos empresariales y/o en finanzas
corporativas y/o en la colocacion y evaluacion de créditos en banca comercial, asi como el
conocimiento técnico necesario para realizar una adecuada seleccidn de las inversiones del Fondo.
Lo anterior se entiende sin perjuicio de cumplir con aquellos requisitos dispuestos por la normativa
chilena que fueren aplicables.

Los miembros del Comité de Inversiones seran designados por la Administradora. EI Comité de
Inversiones estard conformado por cinco (5) miembros, que deberan ser personas naturales, de los
cuales al menos uno (1) debera ser mujer y dos (2) deberan ser independientes de la Administradora,
esto es no podran ser personas relacionadas a ella, conforme los términos definidos en el articulo 100
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de la Ley N° 18.045. No obstante, los miembros independientes podran formar parte del Comité de
Inversiones de otros fondos administrados por la Administradora o por empresas relacionadas a la
Administradora, también en calidad de miembros independientes. Solamente aquellos miembros
independientes tendran derecho a percibir la remuneracion que al efecto designe la Asamblea
Ordinaria de Aportantes, la cual se considerara un gasto del Fondo.

El Comité de Inversiones se reunird en forma ordinaria a lo menos trimestralmente en las fechas que
al efecto determine y de forma extraordinaria, cuando las necesidades del Fondo asi lo exijan o sea
solicitado por la Administradora. Las reuniones deberan realizarse previa convocatoria efectuada
mediante correo electronico o cualquier otro medio verificable, con una antelacion no inferior a un
(1) dia habil.

En su primera reunion, el Comité de Inversiones definira y acordara los criterios y procedimientos
conforme a los cuales analizara y evaluara las oportunidades de inversion para el Fondo, y en general
aquellos criterios bajo los cuales cumplird todas sus funciones. Dichos criterios y procedimientos
deberan cumplir con las disposiciones contenidas en este Reglamento Interno y en el Anexo A.

Para sesionar validamente el Comité de Inversiones debera contar con la asistencia de la totalidad de
sus integrantes, debiendo alcanzar acuerdos con el mismo quorum. Las deliberaciones y acuerdos del
Comité de Inversiones deberan constar por escrito, estando obligados los miembros del Comité de
Inversiones que hubieren concurrido al acuerdo a tomar conocimiento y aprobar o rechazar los
mismos, pudiendo dejar constancia de lo anterior por cualesquier medios, siempre que éstos ofrezcan
seguridad que no existan intercalaciones, supresiones o cualquier otra adulteracion que pueda afectar
la fidelidad de las deliberaciones o acuerdos.

Los miembros del Comité de Inversiones estan obligados a guardar reserva respecto de los negocios
del Fondo y de la informacidn a que tengan acceso en razon de su cargo y que no haya sido divulgada
oficialmente por la Administradora.

OTRA INFORMACION RELEVANTE
Comunicaciones con los participes:

La informacion relativa al Fondo que, por ley, normativa vigente y reglamentacion interna del
mismo, deba ser remitida directamente a los Aportantes se efectuara mediante la publicacion de la
informacion correspondiente en la pagina web de la Administradora www.hmccap.com. En todo
caso, toda informacion que, por ley, normativa vigente y reglamentacion interna deba ser remitida
directamente al Aportante, le serd enviada a través de correo electrénico o carta en caso de no
disponer del correo electronico del Aportante correspondiente, de conformidad con la informacion
proporcionada por el Aportante a la Administradora.

Por su parte, toda publicacion que, por disposicion de la Ley, el Reglamento de la Ley o la Comision
deba realizarse, se hara en el diario electronico “El Libero”.

Plazo de duracién del Fondo:

El plazo de duracién del Fondo sera de cinco afios contado desde la fecha en que dé inicio a sus
operaciones, esto es, desde la fecha en que sea suscrita y pagada la primera de sus cuotas. En todo
caso, dicho plazo podra renovarse por hasta dos veces, en cada oportunidad, por periodos de doce
meses, en caso asi lo acuerde previamente la Asamblea Extraordinaria de Aportantes.

54



http://www.hmccap.com/

7OL - LEGALSIGN

Asimismo, la Asamblea Extraordinaria de Aportantes siempre podra acordar la disminucién o
prérroga, en este caso en los términos sefialados en el parrafo precedente, del plazo de duracion del
Fondo.

Adquisicién de cuotas de propia emision:
No se contempla la adquisicion de cuotas de propia emision.
Procedimiento de liquidacién del Fondo:

Salvo la Ley N° 20.712, su Reglamento, la normativa interna de la Comisién o la Asamblea de
Aportantes dispusieren otra cosa, la liquidacion del Fondo sera practicada por la Administradora, la
cual deberé liquidar los activos del Fondo en el mas breve plazo posible, velando en todo caso
siempre y en todo momento en el mejor interés de los Aportantes.

Politica de reparto de beneficios:

El Fondo distribuird anualmente como dividendo, el 100% de los Beneficios Netos Percibidos por
el Fondo durante el ejercicio. Para estos efectos, se considerara por “Beneficios Netos Percibidos”
por el Fondo durante un ejercicio, la cantidad que resulte de restar a la suma de utilidades, intereses,
dividendos y ganancias de capital efectivamente percibidas en dicho ejercicio, el total de pérdidas y
gastos devengados en el periodo, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 80 de la Ley N°
20.712.

El reparto de beneficios netos del ejercicio debera efectuarse dentro de los 180 dias siguientes al
cierre del respectivo ejercicio anual. Sin perjuicio de lo anterior, la Administradora distribuira
dividendos provisorios en forma trimestral con cargo a los resultados del ejercicio y en la medida
que cuente con los recursos para ello. En este Gltimo caso, si el monto de los dividendos provisorios
excediere el monto de los beneficios netos susceptibles de ser distribuidos para el ejercicio
respectivo, los dividendos provisorios que se hubieren repartido podran ser imputados a los
Beneficios Netos Percibidos de ejercicios anteriores o a utilidades que puedan no ser consideradas
dentro de la definicion de beneficios netos percibidos.

Los dividendos devengados que la Administradora no hubiere pagado o puesto a disposicion de los
Aportantes dentro del plazo antes indicado, se reajustaran de acuerdo con la variacién que
experimente la Unidad de Fomento entre la fecha en que éstos se hicieron exigibles y la de su pago
efectivo, y devengaran intereses corrientes para operaciones reajustables por el mismo periodo.
Dichos reajustes e intereses seran de cargo de la Administradora que haya incumplido la obligacion
de distribucién y, cuando dicho incumplimiento se haya producido por causas imputables a ella, no
podré deducirlos como gastos conforme a lo dispuesto en el articulo 31 de la Ley sobre Impuesto a
la Renta, sin que se aplique en este caso lo establecido en el articulo 21 de la citada Ley.

Los dividendos seran pagados a quienes se encuentren inscritos a la medianoche del quinto dia habil
anterior a la fecha en que se deba efectuar el pago en el Registro de Aportantes. Los dividendos
seran pagados en Dolares.

Beneficio tributario:

En el evento que el Fondo contrate los servicios de un market maker, éste podra acogerse al beneficio
tributario establecido en el numeral segundo del articulo 107 de la Ley sobre Impuesto a la Renta de
manera que, cumpliéndose los requisitos que en dicha norma legal sefialan, el mayor valor obtenido
en la enajenacion de cuotas del Fondo con presencia bursatil no constituira renta.
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Para efectos de lo anterior, la Administradora tendra la obligacion de distribuir entre los
Aportantes la totalidad de los dividendos o distribuciones e intereses percibidos que provengan
de los emisores de los valores en que el Fondo haya invertido, durante el transcurso del
gjercicio en el cual éstos hayan sido percibidos o dentro de los 180 dias siguientes al cierre
de dicho ejercicio, y hasta por el monto de los Beneficios Netos Percibidos en el ejercicio,
segln dicho concepto se define en el ndmero 5. anterior, menos las amortizaciones de pasivos
financieros que correspondan a dicho periodo y siempre que tales pasivos hayan sido contratados
con a lo menos 6 meses de anterioridad a dichos pagos.

Garantias:

Salvo las garantias requeridas por la Ley N° 20.712, no se contempla la constitucién de garantias
adicionales a favor de los Aportantes del Fondo.

Indemnizaciones:

Toda indemnizacion que perciba la Administradora de conformidad a lo sefialado en el articulo 17
de la Ley, deberd ser enterada al Fondo o traspasada a los Aportantes segun el criterio que ésta
determine, atendida la naturaleza y causa de dicha indemnizacion. En el caso que la indemnizacion
sea traspasada a los Aportantes, ésta se efectuara mediante la entrega de cuotas de la respectiva serie
a aquellos Aportantes que mantenian cuotas del Fondo al momento que éste sufrié el perjuicio que
origind la indemnizacidn, segun el valor que la cuota tenga el dia del entero de la indemnizacion.

En todo caso, el entero de la indemnizacion debera efectuarse en la oportunidad en que ella sea
recibida y en todo caso dentro del plazo de 5 dias contados desde que la Administradora haya
percibido el pago producto de dicha indemnizacién.

Resolucién de controversias:

Cualquier duda o dificultad que surja entre los Aportantes en su calidad de tales, o entre éstos y la
Administradora o uno de sus mandatarios o administradores, sea durante la vigencia del Fondo o
durante su liquidacién, se resolvera mediante, arbitraje internacional de derecho, conforme al
reglamento de arbitraje de la Camara de Comercio Internacional (ICC por sus siglas en inglés).

Para tales efectos, los Aportantes y la Administradora confieren mandato especial irrevocable a la
Camara de Comercio Internacional para que, a solicitud escrita de cualquiera de los Aportantes o de
la Administradora, designe a un arbitro.

En contra de las resoluciones del &rbitro no procedera recurso alguno, por lo cual las partes renuncian
expresamente a ellos. El arbitro queda especialmente facultado para resolver todo asunto relacionado
con su competencia y/o jurisdiccion.

El arbitraje sera efectuado en idioma inglés y espafiol y su sede sera la ciudad de Santiago, Chile,
sin perjuicio de las diligencias que pudieran llevarse en otros lugares. Nada de lo dispuesto en la
presente clausula podréa interpretarse como limitacién a solicitar medidas prejudiciales y/o medidas
precautorias necesarias ante cualquier tribunal ordinario de justicia competente en ayuda o soporte
del arbitraje, las cuales podran ser reiteradas y/o mantenidas por el arbitro. Las partes estaran
facultadas para presentar evidencias y documentacion tanto en idioma inglés como espafiol.

Las disposiciones del Reglamento de Arbitraje de la Camara de Comercio Internacional sobre el
Arbitro de Emergencia y sobre el Procedimiento Abreviado no seran aplicables. Asimismo, las
disposiciones sobre el Procedimiento Abreviado no seran aplicables.
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10.

J)

Monitoreo, Reportes y Gestién.

La Administradora debera cumplir con las obligaciones de monitoreo, gestion y reporte del Fondo
y de sus inversiones, especificadas en el Anexo A de este Reglamento. Asimismo, debera mantener
a los Aportantes del Fondo informados de las materias indicadas en dicho Anexo Ay en los términos
y condiciones especificados en el mismo.

Se deja constancia que las obligaciones asumidas por la Administradora en el Anexo A de este
Reglamento Interno, son adicionales a las obligaciones que, de conformidad a la legislacién
aplicable, debe asumir en materia de prevencion de lavado de activos y financiamiento al terrorismo.

AUMENTOS Y DISMINUCIONES DE CAPITAL
Aumentos de capital:

El Fondo podra complementarse con nuevas emisiones de cuotas que acuerde la Asamblea
Extraordinaria de Aportantes del Fondo. Para estos efectos, debera darse cumplimiento al derecho
preferente de suscripcidn de cuotas por un plazo de 30 dias corridos y en los términos establecidos en
el articulo 36 de la Ley. De esta forma, acordado que sea una nueva emision de cuotas, la
Administradora enviard una comunicacion a los Aportantes del Fondo informando sobre el proceso
y, en particular, el dia a partir del cual comenzara el referido periodo de suscripcion preferente. Dicha
comunicacion debera enviarse por los medios indicados en la letra a) de la letra 1) precedente, a mas
tardar con 10 dias de anticipacién a la fecha en que se dé inicio al periodo preferente.

En todo caso, durante toda la vigencia del Fondo su capital no podrd exceder la suma maxima de
100.000.000 de Ddlares. Todo acuerdo de aumentos de capital que tenga como efecto exceder el
monto de capital maximo referido, requerird para su aprobacién el voto conforme de al menos el 85%
de las cuotas emitidas con derecho a voto del Fondo.

Disminuciones de capital:

La Administradora podra efectuar por el Fondo disminuciones voluntarias y parciales de capital, sin
que para ello sea necesario acuerdo alguno adoptado en Asamblea Extraordinaria de Aportantes, en
la medida que se cumplan las siguientes condiciones:

a) Que el Fondo cuente con recursos suficientes para pagar la disminucién y dichos recursos
sean equivalentes a lo menos a la suma de un millén de Délares o hayan transcurrido a lo
menos treinta dias contados desde la fecha de la Gltima disminucién de capital efectuada, lo
que ocurra primero; y

b) Que la Administradora determine, de buena fe y en cumplimiento de sus deberes fiduciarios
ante el Fondo y sus Aportantes, que existen excedentes suficientes para cubrir las
necesidades de caja y obligaciones del Fondo, no cubiertas por otras fuentes de
financiamiento.

Las disminuciones de capital se realizaran en la forma y para los fines que se indican a continuacion:
a) La disminucion de capital se efectuard mediante la disminucion del nimero de cuotas del

Fondo o bien mediante la disminucién del valor de cada una de las cuotas del Fondo, segin
determine la Administradora.
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K)

b) La Administradora informara acerca de la disminucion de capital respectiva, mediante el
envio de una comunicacién a los Aportantes del Fondo, con al menos cinco dias habiles de
anticipacion a la fecha del pago respectivo, indicando el nimero de cuotas del Fondo en que
efectivamente se disminuira para esa parcialidad o el monto en que disminuira el valor de
cada una de las cuotas del Fondo, la fecha y el lugar de pago.

c) El o los pagos de la disminucion deberan efectuarse en Dolares y se pagaran en la forma
establecida en el articulo 32 de la Ley N° 20.712, previa entrega del respectivo Aportante
del o los titulos en que consten las cuotas correspondientes, cuando ello sea aplicable.

d) En caso que la disminucion de capital sea efectuada mediante la disminucién del nimero de
cuotas, el valor de la cuota para los efectos del pago de la disminucion de capital se
determinara tomando el Gltimo valor cuota del dia héabil burséatil anterior a la fecha de pago
de la disminucion de capital, determinado dicho valor como el que resulte de dividir el
patrimonio del Fondo, determinado de conformidad con lo establecido en el articulo 10 del
Reglamento de la Ley por el nimero de cuotas pagadas a esa fecha.

e) Sin perjuicio de lo anterior, para efectos de materializar y pagar una disminucion de capital
por el 100% de las cuotas suscritas y pagadas del Fondo o por el 100% del valor cuota de las
mismas, de conformidad con los términos establecidos precedentemente o que a
consecuencia de ésta el patrimonio del Fondo quedare disminuido en un valor inferior a UF
10.000, previamente la Administradora debera convocar a una Asamblea Extraordinaria que
debera acordar la liquidacion del Fondo y designar al liquidador, fijandole sus atribuciones,
deberes y remuneracion. Los términos y el plazo en que se pagara la citada disminucion de
capital, asi como la liquidacion del Fondo, seran los que en definitiva acuerde la Asamblea
Extraordinaria de Aportantes convocada por la Administradora de acuerdo con lo antes
sefialado.

OTROS
Politica de valorizacién de las inversiones del Fondo:

El Fondo valorizara sus inversiones conforme a los criterios establecidos en la normativa aplicable a
los fondos de inversion y de acuerdo a los principios contables correspondientes.

Junto con lo anterior, y en caso de ser aplicable, en el evento que alguno de los instrumentos sefialados
en el numeral 2.1. de la letra B) precedente requiera la realizacion de una valorizacion econémica, de
conformidad con la normativa que corresponda aplicar al efecto, la Administradora podra contratar a
uno o méas valorizadores independientes. Dichas valorizaciones seran puestas a disposicion de los
Aportantes, en las oficinas de la Administradora, dentro del plazo de 15 dias a contar de la recepcién
de la informacidn por parte de la Administradora.

Tratamiento de Conflictos de Interés:

De conformidad con lo establecido en el articulo 23 de la Ley, el Fondo podra realizar las
operaciones a que se refiere dicho articulo 23 y la letra h) del articulo 22 de la Ley, esto es adquirir
0 enajenar instrumentos, bienes y contratos a personas relacionadas con la Administradora, 0 a
fondos administrados por ella o por sociedades relacionadas a aquélla, en la medida que se cumplan
algunas de las siguientes condiciones:

a) Que se trate de fondos no rescatables y las dos terceras partes de las cuotas emitidas con derecho
a voto hayan aprobado la operacion y acordado las condiciones para su realizacién;

58




7OL - LEGALSIGN

b) Que se trate de fondos no rescatables y que la operacién se enmarque dentro de las definiciones
contenidas en la politica de operaciones habituales con relacionados que hayan aprobado las dos
terceras partes de las cuotas emitidas con derecho a voto siempre que dicha politica contenga la
especificacion del tipo de operacion que se podra efectuar, la forma en que se determinaran las
condiciones en que se realizaran ese tipo de operaciones con relacionados y el rol que en materia de
revision de esas operaciones correspondera al comité de vigilancia;

c) Que la operacion se efectlie en una bolsa de valores, derivados o productos, nacional o extranjera
mediante sistemas de negociacion cuyos precios son determinados mediante la puja entre
participantes;

d) Que el reglamento interno del Fondo contemple la realizacion de este tipo de operaciones con
relacionados y el valor de los bienes que seran adquiridos por el fondo sea igual o inferior al menor
determinado por tres peritos valorizadores independientes a la administradora; o

e) Que el reglamento interno del fondo contemple la realizacidn de este tipo de operaciones con
relacionados y el valor de los bienes que seran enajenados por el fondo sea igual o superior al mayor
determinado por tres peritos valorizadores independientes a la administradora;

Para efectos de lo dispuesto en las letras d) y €) anteriores, se entendera por independiente, a la
persona o entidad que no presenta vinculos de propiedad con la Administradora o las entidades de
su grupo y que, de prestar servicios a la Administradora, tales servicios no tienen relacién con la
contabilidad del fondo, auditoria a dicha contabilidad o las decisiones de inversion de los recursos
del mismo.

La Administradora deberd informar inmediatamente al Comité de Vigilancia del Fondo de todo
potencial conflicto de interés que pueda afectar a la Administradora o sus personas relacionadas o a
fondos administrados por ésta o aquellas y al Fondo. Por su parte, el Comité de Vigilancia deberé
convocar a Asamblea Extraordinaria de Aportantes a fin de que la Administradora informe a la
Asamblea respecto del conflicto de interés, de las medidas adoptadas por ella para abordarlo y de la
forma en que se ha resuelto el conflicto. Esta Asamblea de Aportantes debera celebrarse dentro de
los 20 dias habiles siguientes a la fecha en que la Administradora informe al Comité de Vigilancia
de la existencia del conflicto.

Adicionalmente, la Administradora mantendra un “Manual de Tratamiento de Conflictos de
Interés”. Dicho Manual regulara, entre otras materias, los mecanismos que la Administradora debera
disponer para administrar los conflictos de interés que se produzcan en la inversion de los recursos
de los fondos administrados por ella y respecto de los fondos administrados, gestionados o
asesorados por HMC S.A. o cualquiera de sus personas relacionadas. EI Manual antes indicado sélo
podré ser modificado por aprobacién de la mayoria absoluta de los miembros del directorio de la
Administradora y se encontrara disponible para conocimiento de los Aportantes y del publico
general en la pdgina web de la Administradora.

El responsable de supervisar la correcta aplicacion del Manual sera el Directorio de la
Administradora o la persona a quien éste le delegue tales funciones.

Cascada de Pagos, devolucion de capital y retorno a los aportantes:

3.1 La Administradora distribuira a los Aportantes, trimestralmente todo el Flujo Distribuible (segln
este término se define méas adelante) como reparto de dividendos, en la medida que existan beneficios
netos o utilidades susceptibles de ser distribuidas. Los dividendos seran pagados a los Aportantes,
dentro de los diez primeros dias hébiles de los meses de enero, abril, julio y octubre.
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Para efectos de este Reglamento Interno se entendera por “Flujo Distribuible” el importe que resulte
de restar a los Flujos del Fondo (segtn este término se define a continuacidn): (i) los gastos de cargo
del Fondo, y (ii) los importes devengados y no pagados como Remuneracion Fija. Para estos efectos
se entendera por “Flujos” todos los recursos que reciba el Fondo y que tengan un origen distinto a los
aportes realizados por los Aportantes.

3.2 Adicionalmente y en forma trimestral, una vez vencido el Periodo de Inversién, la Administradora
distribuird como disminuciones de capital todo Flujo Distribuible que no haya podido distribuir como
dividendo de acuerdo con lo establecido precedentemente. Estas disminuciones de capital seran
pagadas a los Aportantes dentro de los diez primeros dias habiles de los meses de enero, abril, julio y
octubre.

3.3. De acuerdo a lo establecido en la Letra F seccion 2.1 literal (b) “Remuneracién Variable”,
diariamente cuando la Rentabilidad Diaria del Fondo no alcance el Benchmark o existan pérdidas de
capital, la provision para la Remuneracién Variable sera revertida por la Administradora en la misma
proporcion que fue efectuada, de forma que al final de la vigencia del Fondo, la Administradora
solamente tendra derecho a la Remuneracion Variable en la medida que la sumatoria de la
Rentabilidad Diaria del Fondo fuere mayor al Benchmark, y se pagara solo una vez que se hubiere
distribuido a los Aportantes la totalidad del capital aportado méas el Benchmark.

Personas Clave:

La Administradora gestionara las inversiones del Fondo a través de las Personas Clave indicadas
mas abajo. Como Personas Claves seran consideradas las siguientes personas:

a. Felipe Andrés Held Abumohor
b. Daniel Dancourt Moretti

c. Gustavo Martin Celi Morgante
d. Hernén Javier Salguero Olaya
e. Carlos Eduardo Llano Perdomo

Durante el Periodo de Inversidn, las Personas Claves dedicaran una parte razonable y suficiente de
su tiempo para buscar las mejores oportunidades de inversion a efectos de que el Fondo lleve a cabo
las inversiones, asi como administrar las inversiones realizadas y llevar a cabo las demas actividades
previstas en este reglamento. Una vez finalizado el Periodo de Inversién, las Personas Claves se
dedicaran a administrar las inversiones y llevar a cabo las demas actividades necesarias y previstas
en el presente Reglamento dedicando una parte razonable y suficiente de su tiempo.

En caso de renuncia, remocion, incapacidad o fallecimiento de cualquier Persona Clave, que
implique que dicha persona no puede continuar ejerciendo sus labores para el Fondo, la
Administradora procedera conforme al siguiente procedimiento:

- La Administradora dara aviso del retiro de la Persona Clave a los miembros del Comité de
Vigilancia del Fondo inmediatamente después que tome conocimiento del hecho que motiva el
cese de la Persona Clave en las funciones del Fondo, cualquiera sea la causa de la pérdida de
dicha calidad.

- La Administradora debera convocar a una Asamblea Extraordinaria de Aportantes para someter
a aprobacion de dicha Asamblea la designacion de quien reemplazara a la Persona Clave que
ha cesado en sus funciones para el Fondo. La designacion de una Persona Clave requerira para
ser aprobada el voto conforme de al menos el 85% de las cuotas emitidas con derecho a voto
del Fondo.

- La Administradora informaréa al Comité de Vigilancia del Fondo el nombre de la persona que
ha sido nombrada en reemplazo de la Persona Clave que ha cesado en su cargo.
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El Periodo de Inversion se suspendera automaticamente una vez se produzca la vacancia de dos
Personas Claves y por el periodo que dure tal vacancia. En consecuencia, la Administradora no
podra requerir el cumplimiento de promesas de suscripcion de cuotas durante el tiempo en que el
Periodo de Inversion se encuentre suspendido, salvo que los recursos requeridos a los Aportantes
tuvieren por objeto materializar inversiones que el Fondo hubiere comprometido con anterioridad a
la vacancia y suspension del Periodo de Inversion, y hubieren sido aprobadas por el Comité de
Inversiones.

La suspension del Periodo de Inversién no afectara los llamados de capital que sirvan para cubrir
los costos y gastos del Fondo.

Limitacion de responsabilidad:

Ni la Administradora ni los Aportantes seran indemnizados por el Fondo, de cualquier dafio,
perjuicio, gasto, costo o pérdida relacionado a cualquier asunto resultante de su propia culpa, dolo,
fraude, mala fe en el cumplimiento de sus obligaciones y deberes en relacién con el Fondo, o por
incumplimiento al presente Reglamento Interno o por incumplimiento a cualquier ley aplicable o
contratos suscritos al efecto.

Compromiso de mantener permanentemente invertido capital en el Fondo por la
Administradora:

La Administradora, mantendrd permanentemente un nimero de cuotas del Fondo equivalente al
menos al 1% del total del capital pagado del Fondo. Para dichos efectos, en cada periodo de
colocacion de cuotas la Administradora suscribira el nimero de cuotas que se requiera para efectos
de mantener dicho porcentaje en su propiedad. Las suscripciones de cuotas de la Administradora se
realizaran en el mismo precio, términos y condiciones ofrecidos a los Aportantes del Fondo titulares
del derecho de suscripcidn preferente del periodo de colocacion respectivo.

Investigaciones de los Aportantes:

Los Aportantes que, a la fecha de su primer Aporte en el Fondo posean normas, politicas o protocolos
publicos -o disponibles para ser consultados por el publico general- relativos a materias de integridad,
tales como prevencidn de fraudes o corrupcion, podran realizar investigaciones a la Administradora,
sus personas relacionadas y al Fondo, en relacion con dichas materias y en los términos indicados en
dichas politicas internas.

Auditores externos del Fondo:

El Fondo serd auditado anualmente por una empresa de auditoria externa de aquellas inscritas en el
registro que al efecto lleva la Comision que cumpla ademés con el siguiente requisito: realizar
operaciones en al menos 10 paises que posean una clasificacién de riesgo A o superior para
emisiones de deuda de largo plazo. En consecuencia, la terna de empresas de auditoria externa que
el Comité de Vigilancia proponga a la Asamblea Ordinaria de Aportantes para su designacion,
deberé estar conformada por empresas que cumplan con los citados requisitos.

ANEXO A (Policy Agreement)

1. Definiciones
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Salvo que un término esté definido expresamente en este Anexo A, los términos en mayusculas
contenidos en el mismo, tendran los significados respectivos atribuidos a ellos en el Reglamento Interno
del Fondo de Inversién Privado HMC Deuda Privada Andina (el “Fondo”).

"Actividad de Categoria A" cualquier actividad de un Emisor que pueda tener impactos sociales o
ambientales adversos significativos que sean sensibles, diversos o sin precedentes, los que incluyen
actividades que involucren: (i) reasentamiento involuntario (ii) riesgo de impacto adverso en Pueblos
indigenas; (iii) riesgos o impactos significativos sobre el medio ambiente, salud y seguridad de la
comunidad, biodiversidad, patrimonio cultural; o (iv) riesgos significativos de salud ocupacional y
seguridad en el trabajo, incluyendo riesgo de lesiones graves o muerte para los trabajadores. Una lista
indicativa, mas no taxativa, de las Actividades de Categoria A se indican en el Apéndice A.

"Actividad No Clasificada Categoria A" cualquier actividad de un Emisor que no es una Actividad de
Categoria A.

“Actividades Relacionadas con el Carbon” significa las siguientes actividades econdmicas llevadas a
cabo por cualquier Emisor cuyos instrumentos de deuda son parte del portafolio de inversiones del Fondo:
mineria de carbdn, transporte de carbon, plantas de energia alimentadas por carbén, o servicios de
infraestructura dedicados exclusivamente a apoyar cualquiera de esas actividades

"ALD/CFT" anti-lavado de dinero y lucha contra la financiacién del terrorismo.
“Aportante” significa los titulares de cuotas suscritas y pagadas del Fondo.

"Cliente de Categoria A" un Emisor que lleva o tiene la intencion de llevar a cabo una Actividad de
Categoria A.

"Cliente No Clasificado Categoria A" un Emisor que no es un Cliente de Categoria A.

“Emisor” significa las compaiiias o entidades cuyos instrumentos de deuda son parte del portafolio de
inversiones del Fondo.

"El Listado del Banco Mundial de Empresas e Individuos Inelegibles" significa la lista actualizada
periddicamente, de las personas o entidades inelegibles para ser adjudicatarios de un contrato financiado
por el Grupo del Banco Mundial o sancionadas por la Junta de Sanciones del Grupo del Banco Mundial
durante los periodos indicados en la lista por haberse encontrado en violacion a las disposiciones de
fraude y corrupcién de las directrices y politicas de anticorrupcion del Grupo del Banco Mundial. La lista
puede consultarse en http://www.worldbank.org/debarr o cualquier sitio web o ubicacién que le suceda.

"Estandares de Desempefio" Estandares de Desempefio de la Corporacion Financiera Internacional (IFC)
en materia de sostenibilidad Medioambiental y Social, de fecha 01 de enero de 2012, copias de las cuales
estan disponibles publicamente en la pégina web de la IFC en
http://lwww1.ifc.org/wps/wcm/connect/topics_ext_content/ifc_external_corporate_site/ifc+sustainabilit
y+framework/2012+edition/2012-edition#PerformanceStandards.

“Leyes aplicable en materia de M&S” todos los reglamentos, leyes, ordenanzas, reglas y regulaciones
que apliquen en materia medioambiental y social, incluyendo, sin limitarse a, cualquier licencia, permiso
u otra autorizacion gubernamental que exija responsabilidad o el establecimiento de normas de conducta
con respecto a cualquier riesgo medioambiental, social, laboral, de salud y seguridad del tipo previsto
por los Estdndares de Desempefio.

"Lista de Exclusion" corresponde a la lista de actividades prohibidas establecidas en el Apéndice B de
este anexo.
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“Listado de Empresas y Personas Sancionadas por el Grupo del BID”: significa la lista de empresas e
individuos  sancionados por el BID, los cuales se indican en el sitio web
https://www.iadb.org/es/temas/transparencia/integridad-en-el-grupo-bid/empresas-y-personas-
sancionadas%2C1293.htmlo cualquier otro sitio web que lo reemplace.

“Listado de Sanciones Reconocidas Internacionalmente” significa listas de sanciones mantenidas por la
Oficina de Control de Activos Extranjeros del Departamento del Tesoro de los Estados Unidos de
América, el Reino Unido de Gran Bretafia e Irlanda del Norte, las Naciones Unidas y la Union Europea.

"M&S" medioambiental y social.

"Medidas de Remediacién" respecto a cualquier inversion existente en un Emisor, las medidas que son
necesarias o apropiadas para remediar la infraccion o incumplimiento de cualquiera de los Requisitos de
M&S, incluyendo un plazo adecuado para la aplicacion de tales medidas.

"Oficial de Riesgo de Integridad" un alto funcionario de la Administradora cuyas responsabilidades
incluyen el monitoreo o la supervision de la implementacion y las operaciones de, y el cumplimiento con,
el Sistema de Gestion de Integridad del Fondo, incluyendo pero no limitado a, los Riesgos de Integridad
del Fondo y sus politicas de ALD/CFT, procedimientos, sistemas y controles.

"Oficial del SGMS" un representante de la Administradora, responsable de la administracion y
supervisién del Sistema de Gestion de M&S.

"Operaciones del Fondo" las operaciones de inversién y actividades del Fondo, incluyendo (i) la
realizacién de inversiones, (ii) administracion, supervisién y disposicion o amortizacion de dichas
inversiones.

"Partes del Fondo" significan el Fondo, la Administradora, sus personas relacionadas y sus respectivos
sucesores y cesionarios.

"Plan de Accion” un plan de accién correctiva para abordar cualquier incumplimiento de tal compafiia
con los Requisitos de M&S, incluyendo un plazo adecuado para la implementacién de las medidas
pertinentes.

"Reporte de Debida Diligencia de M&S" el Reporte de Debida Diligencia de M&S preparado por la
Administradora en relacion con una propuesta de inversion del Fondo.

"Requisitos de Integridad" las obligaciones relacionadas con la integridad (incluyendo pero no limitado
a, las obligaciones en relacion con ALD/CFT, "conozca a su cliente" y el fraude y corrupcion) de las
Partes del Fondo bajo (a) ley aplicable, requerimientos de bolsas de valores, cédigos de conducta
relevantes y similares requisitos, normas y codigos de conducta emitidos por organizaciones de
autorregulacion del sector y asociaciones comerciales similares, (b) la Seccion 4 de este Anexo A,
incluyendo los Apéndices en relacion a los mismos y que forman parte del presente Anexo A.

"Requisitos de M&S" las obligaciones de M&S a ser asumidas por los Emisores para asegurar el
cumplimiento con: (i) la Lista de Exclusion, incluida como Apéndice B al presente documento; (i) Leyes
aplicable en materia de M&S; (iii) los Estandares de Desempefio, y (iv) cualquier otro requisito
establecido por el Sistema de Gestion de M&S. La Administradora del Fondo deberd velar por que los
Emisores cumplan con los Requisitos de M&S.

"Riesgos de Integridad" cualquier evento, circunstancia o transaccién en relacion con las inversiones del
Fondo, operaciones y transacciones, en que cualquiera de los Emisores, o potencial Emisor, cualquiera
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de sus principales, Partes del Fondo u otras partes relevantes que hayan sido o estén involucradas en
actividades ilegales o impropias o actividades que podrian resultar en un riesgo legal o reputacional al
Fondo o a sus inversores.

"Sistema de Gestion de Integridad" comprende las politicas, procedimientos, sistemas y controles, y
gobernanza pertinente, gerentes, personal, proveedores y prestadores de servicios del Fondo,
implementado por la Administradora del Fondo, para identificar, evaluar y gestionar los Riesgos de
Integridad del Fondo (presentes o potenciales), incluyendo cualquier Emisor - actual o propuesta -,
cumpliendo con los Requisitos de Integridad.

"Sistema de Gestién de M&S" el Sistema de Gestion de M&S del Fondo que con fecha 20 de febrero de
2020 permite a las Partes del Fondo identificar, evaluar y gestionar los riesgos de M&S respecto de las
Operaciones del Fondo segun los Requisitos de M&S.

"Transferencia" significa transferir, vender, transmitir, asignar, aportar, efectuar una dacién en pago,
comprometer, hipotecar, prendar, caucionar con cualquier garantia real o personal, crear una garantia
mobiliaria o gravamen en, colocar en fideicomiso (con voto o de cualquier otra forma), transferencia por
ley o de cualquier otro modo sujeto a cualquier gravamen o disponer, sea en forma voluntaria o
involuntaria.

2. Representaciones y Garantias

Cualquier obligacién de efectuar cualquier aporte de capital en el Fondo esta sujeta a la condicidn de que
las representaciones siguientes sean verdaderas y certeras en las siguientes fechas: (a) a la fecha de
suscripcion de contratos de promesa de suscripcion de cuotas del Fondo; (b) a la fecha de la solicitud
efectuada por la Administradora para hacer un aporte de capital al Fondo y (c) a la fecha en que se realiza
dicho aporte de capital por el respectivo Aportante:

2.1. No hay ningun riesgo social o ambiental substancial o problemas con respecto a las Operaciones del
Fondo distintos de los identificados por el Sistema de Gestion de M&S.

2.2. Ninguna de las Partes del Fondo ha recibido o es consciente de: (i) cualquier denuncia, orden,
directiva, reclamo, citacion o notificacion de cualquier autoridad o amenaza de tales actos o (ii) cualquier
comunicacion por escrito de caracter sustancial de cualquier persona, sobre la falla por cualquier Emisor
de llevar a cabo sus operaciones y actividades de acuerdo con los Requisitos de M&S.

2.3. El Sistema de Gestion de M&S no ha sido modificado, dispensado o de cualquier otra manera
limitado en su alcance o efecto desde 20 de febrero de 2020.

2.4. Ninguna de las Partes de Fondo, ni cualquier persona que actlie en representacion de éstas: (i) ha
sido sancionado o esta siendo investigado por cualquiera de los siguientes bancos de desarrollo
multilateral: Banco Mundial, Banco Interamericano de Desarrollo, Banco Europeo de Inversiones, Banco
Asiatico de Desarrollo y Banco Africano de Desarrollo, o (ii) esta incluida en el Listado de Empresas y
Personas Sancionadas por el Grupo del BID o en el Listado de Sanciones Reconocidas
Internacionalmente.

2.5. Ninguna de las Partes de Fondo, ni cualquier persona que actle en representacion de éstas, con
respecto a cualquier transaccion contemplada en el Reglamento del Fondo o de otra indole en relacion
con el Fondo, ha entrado en cualquier transaccién con una entidad o persona (incluyendo cualquier
sucesor en interés o beneficiario final): (A) sancionado en virtud de cualquier resolucién del Consejo de
Seguridad de las Naciones Unidas emitida conforme al Capitulo V11 de la Carta de las Naciones Unidas
(ver http://www.un.org/sc/committees/list compend.shtml ) o (B) en El Listado del Banco Mundial de
Empresas e Individuos Inelegibles de tanto en cuando (ver www.worldbank.org/ debarr o cualquier sitio
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web o ubicacion) o (C) esté incluida en el Listado de Empresas y Personas Sancionadas por el Grupo del
BID o en el Listado de Sanciones Reconocidas Internacionalmente.

2.6. Segun el mejor conocimiento y creencia de las Partes del Fondo, después de la debida investigacion,
ningn Aportante del Fondo es una entidad o persona (incluyendo cualquier sucesor en interés o
beneficiario final - siendo entendido, para evitar dudas, que beneficiario final no incluye los beneficiarios
de los fondos de pensiones, en su calidad de futuros pensionados): (A) sancionado en virtud de cualquier
resolucién del Consejo de Seguridad de las Naciones Unidas emitida conforme al Capitulo VII de la
Carta de las Naciones Unidas o (B) incluido en El Listado del Banco Mundial de Empresas e Individuos
Inelegibles en alguna oportunidad (ver www.worldbank.org/ debarr o el sitio web o ubicacion que le
suceda), o (C) condenado, procesado, formalmente acusado, o sometidos a cualquier sancién penal
similar, por cualquier tribunal u organismo gubernamental competente, por involucrarse en lavado de
dinero o financiacién del terrorismo o ha sido sancionado o esta siendo investigado por cualquiera de los
siguientes bancos de desarrollo multilateral: Banco Mundial, Banco Interamericano de Desarrollo, Banco
Europeo de Inversiones, Banco Asiatico de Desarrollo y Banco Africano de Desarrollo, para este fin, la
Administradora obtendra una declaracion simple del inversionista. , o (D) esté incluida en el Listado de
Empresas y Personas sancionadas por el Grupo del BID o en el Listado de Sanciones Reconocidas
Internacionalmente.

2.7. Cumplimiento de las leyes contra el lavado de dinero; Lucha contra la financiacién del terrorismo.
Que las Partes del Fondo (i) han adoptado politicas, procedimientos y controles internos para combatir
el lavado de dinero y combatir el financiamiento del terrorismo (ALD/CFT) que cumplen con la ley
aplicable y (ii) cumplen con dichas politicas, procedimientos y controles.

3. Disposiciones de M&S

3.1. Implementacién y operacion del Sistema de Gestion de M&S del Fondo

3.1.1. Las Partes del Fondo deberan:

(a) usar todos los esfuerzos razonables para asegurar que el Sistema de Gestion de M&S evalle y gestione
el Desempefio de M&S del Fondo conforme a esta Seccién 3 y cualquier Plan de Accion que se
implemente segun lo convenido; y

(b) solicitar aprobacién de los Aportantes del Fondo o del Comité de Vigilancia, segln corresponda,
sobre cualquier cambio propuesto en los objetivos o las operaciones del Fondo, incluyendo cualquier
riesgo social o medioambiental substancial planteado por el cambio propuesto.

3.1.2. Inicialmente el Oficial de SGMS sera Diana Roa Sarmiento. Cualquier sucesor o reemplazo del
Oficial de SGMS deberé ser razonablemente aceptable para los Aportantes del Fondo.

3.2. Propuestas de inversién

3.2.1. En relacion con cualquier propuesta de inversion:

(@) Antes de que el Fondo invierta en cualquier Emisor propuesto, la Administradora revisara e
investigara la informacion disponible en el dominio publico en relacion con cualquier impacto adverso
sobre las comunidades locales o el medio ambiente o adverso desempefio medioambiental o social
asociados a la Emisor propuesto.

(b) En relacion con cualquier llamado de capital (u otra aplicacion de dinero del Fondo) para la inversién
propuesta, la Administradora confirmard: (a) si el Emisor (ya existente o propuesto) es un Cliente de
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Categoria A o un Cliente No Clasificado Categoria A, (b) las razones para tal categorizacion y (c) que
las Partes de Fondo han aplicado el Sistema de Gestion de M&S segln los Requisitos de M&S con
respecto a la inversion propuesta.

(c) ademas, a peticion de cualquier Aportante del Fondo, la Administradora debera sin demora (pero en
cualquier caso dentro de dos (2) dias habiles de dicha solicitud y antes de hacer la inversion relevante),
proveer copias del Reporte de Debida Diligencia de M&S o cualquier Plan de Accidn, preparado con
respecto a la inversion propuesta.

(d) el Fondo s6lo hara una inversién en un Emisor propuesto (incluyendo con respecto a la primera o una
inversién en un Emisor posterior) si: (i) cualquier efecto o desempefio adverso identificado se ha resuelto
segun los Requisitos de M&S (incluyendo, en relacion con cualquier inversion posterior en un Emisor, a
través de la implementacién de las medidas de remediacién aprobado conforme al articulo 3.4.4 abajo);
o (i) con respecto a la primera inversién en cualquier Emisor, el Emisor propuesto ha aceptado un Plan
de Accion para resolver asi los impactos adversos identificados o rendimiento dentro de un plazo
razonable (incluyendo condiciones precedentes apropiadas para la inversion propuesta), y la
documentacion de inversion incluye recursos adecuados si el Emisor propuesto no logra implementar ese
Plan de Accion.

(e) el Fondo no hara ninguna inversion en un Cliente de Categoria A.

(f) el Fondo no hara ninguna inversién en un Emisor involucrado en Actividades Relacionadas con el
Carbon.

(9) El Fondo no hara ninguna inversién en un Emisor relacionado a cualquiera de las actividades en la
Lista de Exclusion o estd incluida en el Listado de Empresas y Personas Sancionadas por el Grupo del
BID o en el Listado de Sanciones Reconocidas Internacionalmente.

3.3. Monitoreo y Reportes

3.3.1. La Administradora deberé:

(a) amaés tardar el 30 de marzo de cada afio, informar a los Aportantes del Fondo respecto del desempefio
de M&S del Fondo y de los Emisores para el afio fiscal anterior, conforme a los requerimientos de los
Aportantes. En todo dicho reporte debera contener al menos la siguiente informacién: (i) la aplicacion y
funcionamiento del Sistema de Gestion de M&S, (ii) el desempefio medioambiental y social de los
Emisores, (iii) de ser aplicable, el cumplimiento por parte de los Emisores con cualquier Plan de Accién
aplicable, (iv) informacion que los Aportantes del Fondo razonablemente puedan requerir para medir los
resultados de desarrollo de los Emisores, cuya informacion podrd ser mantenida y usada por los
Aportantes del Fondo de conformidad con sus respectivas politicas de divulgacion de informacion.

(b) dentro de los tres (3) dias posteriores al conocimiento de la ocurrencia, notificaré a los Aportantes del
Fondo y al Comité de Vigilancia de cualquier incidente, accidente o circunstancia social, laboral, de
salud, seguridad o incidente ambiental, con respecto de cualquier Emisor existente o propuesto que: (i)
tenga, o pueda razonablemente esperarse a que tenga un efecto adverso material o impacto en el Fondo
o en el Emisor, o (ii) implica o provoca, o es bastante probable que implique o cause, cualquier
incumplimiento substancial de los Requisitos de M&S, especificando la naturaleza del incidente,
accidente o circunstancia y el impacto o efecto derivado o que puedan derivarse y las medidas adoptadas
o planeadas, para hacerles frente y evitar cualquier futuro evento similar; y mantener a los Aportantes del
Fondo y al Comité de Vigilancia informados del progreso de la aplicacion de esas medidas; y

(c) dentro de los diez (10) dias posteriores a la peticion proveniente de cualquier Aportante del Fondo o
miembro del Comité de Vigilancia, proporcionara la informacion requerida por dicho miembro o
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Aportante del Fondo que permita evidenciar que en términos razonables las Partes del Fondo estan
cumpliendo con los Requisitos de M&S.

3.3.2. Acceso a locales y registros. Los Aportantes que, a la fecha de su primer Aporte en el Fondo posean
normas, politicas o protocolos publicos -0 disponibles para ser consultados por el pdblico general-
relativos a materias de integridad, tales como prevencion de fraudes o corrupcion, podran requerir a las
Partes del Fondo, quienes realizaran las gestiones necesarias para permitirlo, que sus representantes y/o
personal correspondiente: (i) visite e inspeccione cualquier local donde se realicen los negocios de las
Partes del Fondo, (ii) examine los libros de cuentas y registros de las Partes del Fondo, incluidos los
registros relacionados con el cumplimiento del Sistema de M&S, o con asuntos relacionados con
condenas, procesos, acusaciones formales, o sanciones penales o similares, impuestas por cualquier
tribunal u organismo gubernamental competente, por involucrarse en lavado de dinero o financiacién del
terrorismo, 0 relacionados con sanciones o investigaciones aplicadas o efectuadas por cualquiera de los
siguientes bancos de desarrollo multilateral: Banco Mundial, Banco Interamericano de Desarrollo, Banco
Europeo de Inversiones, Banco Asiatico de Desarrollo y Banco Africano de Desarrollo, y/o (iii) tener
acceso a la informacion de sus empleados, funcionarios, agentes, contratistas y subcontratistas necesaria
para el solo efecto de verificar el cumplimiento del Sistema de M&S. Los Aportantes del Fondo deberén
guardar estricta confidencialidad de la informacion a la que tengan acceso.

Asimismo, las Partes del Fondo utilizaran todos los esfuerzos razonables para que los Aportantes (0 sus
respectivos representantes) puedan visitar, previo aviso con una anticipacién razonable, a cualquiera de
los locales donde se realiza el negocio de un Emisor, para, en la medida en que la ley aplicable lo permita,
tener acceso a la gestion del Emisor y tener acceso a libros contables y registros, en cada caso, que dicho
miembro considere razonablemente necesario para (i) supervisar el cumplimiento de las Partes del Fondo
con esta Seccion 3 del Anexo A, o (ii) evaluar los riesgos reputacionales o legales para el Fondo o sus
Aportantes por cualquier incidente, accidente o circunstancia descrita en la Seccién 3.3.1(b).

3.3.3. Cooperacién. Si alguno de los Aportantes del Fondo notifica a las Partes del Fondo que se puede
haber hecho una falsa afirmacion con respecto al Anexo de la Politica, entonces las Partes del Fondo: (i)
cooperardn de buena fe con el respectivo Aportante del Fondo y sus representantes para determinar si se
ha producido dicha falsa afirmacién o incumplimiento, (ii) responder con prontitud y con detalles
razonables a cualquier notificacion del Aportante del Fondo relacionada con el mismo, y (iii) a solicitud
del Aportante del Fondo, proporcionar soporte documental para dicha respuesta.

3.4. Supervision; Medidas de Remediacién

3.4.1. A peticion de cualquier Aportante del Fondo, la Administradora oportunamente convocard a una
reunién especial del Comité de Vigilancia para revisar y discutir el cumplimiento del Fondo con los
Requisitos de M&S, la operacion del Sistema de Gestion de M&S o el cumplimiento de cualquier Emisor
con los Requisitos de M&S o cualquier Plan de Accion o Medidas de Remediacion que hayan sido
acordadas en virtud de la Seccion 3.2.1 o Seccién 3.4.4 (segun corresponda). A esta reunién especial
asistird como invitado al Comité de Vigilancia el Aportante del Fondo que hizo dicha peticion.

3.4.2. El Comité de Vigilancia podra contratar a un auditor calificado independiente para auditar el
cumplimiento del Fondo con los Requisitos de M&S, la operacion del Sistema de Gestion de M&S, o el
cumplimiento de un Emisor con los Requisitos de M&S o cualquier Plan de Accion o Medidas de
Remediacion que hayan sido acordadas en virtud de la Seccion 3.2.1 o Seccion 3.4.4 (segun corresponda).
Los costes de dicha auditoria seran cubiertos por el Fondo dentro del presupuesto de gastos asignado al
Comité de Vigilancia.

3.4.3. Si alguna de las Partes del Fondo es consciente de riesgos de M&S adicionales respecto de un
Emisor ya existente de la cartera, las Partes del Fondo confirmaran a los Aportantes del Fondo que el
Sistema de Gestion de M&S tiene capacidad suficiente, incluida la calidad y experiencia del personal,
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para evaluar y gestionar los riesgos de M&S de las Operaciones del Fondo de forma continua, segun lo
contemplado por los Requisitos de M&S. Las Partes de Fondo informaran con prontitud los resultados
de la revisién a los Aportantes del Fondo.

3.4.4. Si (A) cualquier Aportante del Fondo determina de manera razonable que un Emisor se encuentra
en incumplimiento material de cualquiera de los Requisitos de M&S y notifica a la Administradora y al
Comité de Vigilancia de dicha determinacién o (B) cualquiera de las Partes del Fondo de alguna otra
forma llegara a percibir que un Emisor se encuentra en incumplimiento material de tales Requisitos de
M&S, las Partes del Fondo deberan oportunamente: (i) en el caso de (B), notificar al Comité de Vigilancia
y a los Aportantes del Fondo, (ii) en consulta con el Comité de Vigilancia, requerir que el Emisor
correspondiente adopte, en un plazo determinado, las Medidas de Remediacion las cuales deberan ser
aprobadas por la mayoria del Comité de Vigilancia y mantener al Comité de Vigilancia informado del
progreso de la aplicacion de esas medidas; y (iii) si las Medidas de Remediacidn no son debidamente
aprobadas o si lo fueran, pero el Emisor relevante es incapaz de aplicar esas Medidas de Remediacién en
los plazos acordados, usar todos los esfuerzos razonables para (x) afirmar y hacer valer cualquier derecho
de las Partes de Fondo para exigir a el Emisor el cumplimiento con dichos compromisos, incluyendo pero
no limitado a, cualquier accion disponible para el cumplimiento forzado o recurso similar, y/o (y) si no
hubiese remedio razonable u oportuno, podré disponer de las inversiones del Fondo en dicho Emisor en
términos comercialmente razonables, teniendo en cuenta aspectos de liquidez, limitaciones del mercado
y responsabilidades fiduciarias.

4. Disposiciones de Integridad

4.1. Sistema de Gestidn de Integridad

4.1.1. Las Partes del Fondo deberan:

(a) usar todos los esfuerzos razonables para asegurar que el Sistema de Gestion de Integridad identifique,
evalule y gestione los Riesgos de Integridad del Fondo conforme a los Requisitos de Integridad;

(b) solicitar aprobacion a los Aportantes del Fondo o al Comité de Vigilancia, segin corresponda,
respecto de cualquier cambio propuesto en los objetivos o las operaciones del Fondo, incluyendo
cualquier Riesgo de Integridad planteados por el cambio propuesto.

4.1.2. En relacion con cualquier Inversién o propuesta de Inversion:

(@) En relacién con cualquier llamada de capital (u otra solicitud de dinero del Fondo) para una Inversién
0 propuesta de Inversion, las Partes del Fondo deberan a (a) confirmar que las Partes de Fondo han
aplicado el Sistema de Gestion de Integridad en cumplimiento de los Requisitos de Integridad con
respecto a la Inversion propuesta; (b) proporcionar a los Aportantes del Fondo los nombres de los
Emisores, incluyendo sus directivos, directores, patrocinadores y otras partes relevantes (incluyendo el
beneficiario final de los mismos). (c) confirmar que a la fecha de la llamada de capital: (i) las
declaraciones y garantias incluidas en este Anexo son verdaderas y correctas, y (ii) que las Partes del
Fondo cumplen con las obligaciones incluidas en este Anexo.

(b) Ademas, a peticién de cualquier miembro del Comité de Vigilancia, las Partes del Fondo deberan
oportunamente (pero en cualquier caso dentro de dos (2) dias habiles de dicha solicitud y antes de hacer
la Inversion relevante), proporcionar copias de cualquier reporte de debida diligencia que presente los
Riesgos de Integridad, o cualquier Plan de Accidn propuesto, preparado con respecto a la Inversion
propuesta.

(c) el Fondo sélo hard una Inversidén en un Emisor propuesto (incluyendo una inversién nueva o de
seguimiento en un Emisor ya existente) si: (i) cualquier impacto o resultado adverso identificado se ha
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resuelto conforme a los Requisitos de Integridad y esta Seccién 4 del anexo A; o (ii) el Emisor propuesto
ha acordado un Plan de Accion para asi resolver los impactos o rendimientos adversos identificados
dentro de un plazo razonable (incluyendo condiciones precedentes apropiadas para la propuesta
Inversion), y la documentacion de inversion incluye recursos adecuados para el caso de si el Emisor
propuesto no lograse implementar ese plan.

4.1.3. Sin perjuicio de lo anterior, las Partes de Fondo confirman su acuerdo para aplicar las mejores
practicas en materia de Debida Diligencia de Integridad y Directrices de Monitoreo para fondos de
inversion, incluyendo aquellas que acuerden, caso por caso, con alguno(s) de los Aportantes en el Fondo,
en side letters, acuerdos complementarios, los cuales, de acuerdo con la clausula de nacién mas
favorecida, estaran a disposicion de cualquier Aportante que lo solicite.

4.2. Politicas, Procedimientos, Sistemas y Controles

4.2.1 Politicas de ALD/CFT

(@) La Administradora deberd, consistentemente con su negocio y el perfil de inversion, instituir,
mantener y cumplir con politicas apropiadas, procedimientos, sistemas y controles que estén en
conformidad con la legislacion nacional y en cumplimiento de las mejores practicas internacionales de
prevencion del lavado de activos y financiamiento del terrorismo ("ALD/CFT"), incluyendo, pero no
limitado a:

una politica escrita sobre ALD/CFT;

apropiados requisitos en la debida diligencia;

mantenimiento de registros;

informes de transacciones sospechosas a las autoridades, cuando sea necesario; y
capacitacion de ALD/CFT para el personal.

Dichas politicas, procedimientos y controles incluiran, como minimo, la identificacion y clasificacion
con respecto a las Listas de Sanciones Reconocidas Internacionalmente y la Lista del Grupo BID y la
lista del Banco Mundial de empresas e individuos sancionados de entidades participadas, Aportantes del
Fondo y su respectiva administracion, junta directiva, accionistas y beneficiarios finales, tanto antes de
la realizacion de la inversién como al menos una vez al afio durante la vida de la inversion.

4.2.2. Cumplimiento de las resoluciones del Consejo de Sequridad de las Naciones Unidas

La Administradora del Fondo deberd, consistentemente con su negocio y el perfil de inversion, instituir,
mantener y cumplir con las politicas internas, los procedimientos y controles a fin de garantizar de que
el Fondo no entrard en ninguna transaccion (i) con, o en beneficio de, cualquiera de las personas o
entidades (incluyendo cualquier sucesor en interés o beneficiario final) presentes en listas promulgadas
por, o (ii) relacionados con cualquier actividad prohibida por el Consejo de Seguridad de las Naciones
Unidas o sus comisiones en virtud de cualquier resolucion emitida conforme al Capitulo VII de la Carta
de las Naciones Unidas.

4.2.3 Transacciones Prohibidas

(a) Listas de Sancion. EI Fondo no debera realizar inversiones 0 mantener inversiones en Emisores que
(A) estén sancionados en virtud de las resoluciones de Consejo de Seguridad de las Naciones Unidas
emitidas conforme al Capitulo VII de la Carta de las Naciones Unidas; (B) estén en el Listado del Banco
Mundial de Empresas e Individuos Inelegibles, (C) hayan sido condenados, procesados o sometidos a
cualquier sancion penal similar, por cualquier tribunal u organismo gubernamental competente, por
participar en lavado de dinero o financiacion del terrorismo; o hayan sido sancionados o estén siendo
investigados por cualquiera de los siguientes bancos de desarrollo multilateral: Banco Mundial, Banco
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Interamericano de Desarrollo, Banco Europeo de Inversiones, Banco Asiatico de Desarrollo y Banco
Africano de Desarrollo Para este fin, la Administradora obtendra una declaracién simple del emisor., 0
(D) esta incluida en el Listado de Empresas y Personas Sancionadas por el Grupo del BID o en el Listado
de Sanciones Reconocidas Internacionalmente.

4.3. Presentacién de Informes

4.3.1 Salvo pacto en contrario, la Administradora del Fondo debera presentar a los Aportantes:

En el primer aniversario de entrada en vigencia del Fondo y cada dos afios posteriormente, al menos uno
de los siguientes:

un informe del Oficial de Riesgo de Integridad sobre la aplicacion de, y cumplimiento con, las
politicas, sistemas de procedimientos y controles del Sistema de Gestion de Integridad del Fondo; o

una evaluacion por un auditor externo sobre la adecuacion del Sistema de Gestion de Integridad
del Fondo.

4.3.2. Si una Parte del Fondo toma conocimiento de cualquier violacién de los Requisitos de Integridad,
lo notificara al Comité de Vigilancia con prontitud.

4.3.3. Cada una de las Partes del Fondo acuerdan que ante la notificacion de un Aportante del Fondo a
cualquiera de las Partes de Fondo de su preocupacién de que se haya producido una violacion de las
Disposiciones de Integridad del Fondo, las resoluciones del Consejo de Seguridad de las Naciones
Unidas, o cualquier politica de un Aportante del Fondo en relacidn con lo anterior, las Partes del Fondo
cooperarén de buena fe con el Aportante del Fondo y sus representantes en la determinacion de si se ha
producido tal violacién y deber& responder con prontitud y detalle razonable a cualquier aviso del
Aportante del Fondo, proporcionando apoyo documental para tal respuesta a dicha peticién.

4.4. Politica de Restricciones a las Transferencias de Interés

(@) Los Aportantes no podran Transferir, y las Partes del Fondo no permitiran la Transferencia de
cualquiera de sus respectivas cuotas en el Fondo a cualquier persona o entidades a cualquier persona o
entidad que sea: (A) integrantes de las listas promulgadas por el Consejo de Seguridad de las Naciones
Unidas o sus comisiones en virtud de cualquier resolucion emitida conforme al Capitulo VII de la Carta
de las Naciones Unidas; (B) integrantes del Listado del Banco Mundial de Empresas e Individuos
Inelegibles (ver www.worldbank.org/ debarr o cualquier sitio web o ubicacion que le suceda); o (C)
condenados, procesados o formalmente acusados o sometidos a cualquier sancién penal similar, por
cualquier tribunal u organismo gubernamental competente, por involucracién en lavado de dinero o
financiacion del terrorismo, o (D) haber sido sancionado o estén siendo investigados por cualquiera de
los siguientes bancos de desarrollo multilateral: Banco Mundial, Banco Interamericano de Desarrollo,
Banco Europeo de Inversiones, Banco Asiatico de Desarrollo y Banco Africano de Desarrollo. Para este
fin, la Administradora obtendra una declaracién simple del inversionista., o (E) esta incluida en el Listado
de Empresas y Personas Sancionadas por el Grupo del BID o en el Listado de Sanciones Reconocidas
Internacionalmente, o en cada caso, a cualquier sucesor en interés o Ultimo titular beneficiario. La
Administradora del Fondo debera velar por el cumplimiento de esta obligacion. En consecuencia,
cualquier solicitud de inscripcion de una transferencia de cuotas por parte de un solicitante en infraccion
a lo anterior, no serd inscrita por la Administradora en el Registro de Aportantes.

(b) La Administradora no debera Transferir cualquiera de sus intereses en el Fondo a cualquier persona
0 entidades descritas en las clausulas (A), (B) o (C) del parrafo 4.4(a).
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(c) La Administradora debera negarse a reconocer cualquier supuesta Transferencia de cuotas del Fondo
en violacion de apartado 4.4 (a) o (b) del presente articulo, o anotar o registrar cualquier Transferencia
de cuotas del Fondo. Cualquier Transferencia hecha en violacién de esta disposicion sera nula y sin
efecto.

4.5. Remediacion y Ejecucion

4.5.1. Revision del Comité de Vigilancia del Cumplimiento de los Requerimientos Normativos. A
peticion de cualquier Aportante del Fondo, la Administradora prontamente convocard una reunién
especial del Comité de Vigilancia para revisar y discutir el cumplimiento del Fondo de esta Seccion 4 del
Anexo A.

4.5.2. Desinversion en Emisores. Si cualquiera de las Partes del Fondo pasa a tener conocimiento de que
un Emisor no cumple con los requisitos del parrafo 4.2.3(b), o cualquier otra actividad relacionada con
dicho Emisor de conformidad con esta Seccién 4 del Anexo A, ya sea al momento de la inversién o
posteriormente, las Partes del Fondo deberén prontamente: (i) notificar al Comité de Vigilancia, (ii) en
consulta con el Comité de Vigilancia, (a) usar todos los esfuerzos razonables para afirmar y hacer valer
cualquier derecho de las Partes de Fondo para exigir al Emisor el cumplimiento con dichos compromisos,
incluyendo pero no limitado a, cualquier accién disponible para el cumplimiento forzado o similar
remedio y/o desinversion de las inversiones del Fondo en tal Emisor en términos comercialmente
razonables, teniendo en cuenta la liquidez, las limitaciones del mercado y responsabilidades fiduciarias
o (b) exigir a los Emisores pertinentes implementar, dentro de un periodo especificado, medidas
correctivas necesarias 0 apropiadas para remediar tal incumplimiento, y (iii) si el Emisor pertinente no
logra implementar tales medidas correctivas, hacer cumplir los derechos de las Partes de Fondo o la
disposicién de las inversiones en tal Emisor en términos comercialmente razonables, teniendo en cuenta
la liquidez, las limitaciones del mercado y responsabilidades fiduciarias.

5. Pactos de gobierno corporativo

La Administradora del Fondo fomentard en cada Emisor el mantenimiento de buenas précticas de
gobierno corporativo en los paises en los que invierta el Fondo, conforme a las normas de caracter
general, circulares y demas normativa administrativa dictada por la Comisiéon para el Mercado
Financiero. La Administradora informara anualmente a los Aportantes del Fondo respecto de las practicas
de gobierno corporativo aplicadas por los Emisores y respecto a otros eventos relacionados a estos
gobiernos corporativos, consultando en cada oportunidad la opinién de los Aportantes de dichas
practicas.

Apéndice A
Lista Indicativa de Actividades Categoria A.

o Infraestructura a gran escala (puertos, desarrollos portuarios, carreteras, presas, embalses,
centrales térmicas o hidroeléctricas, etc.)

Agroindustrias a gran escala.

Plantas industriales a gran escala.

Desarrollo de nuevos y grandes poligonos o zonas industriales.

Industrias extractivas: mineria, canteras, petroleo, gas y tuberias

Grandes operaciones de metales ferrosos y no ferrosos.

Desarrollo que requieren un reasentamiento grande e involuntario de las comunidades locales.
Proyectos en que las poblaciones indigenas o tribales se han opuesto debido a sus impactos
negativos en dichas poblaciones.
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e Proyectos que incluyen la fabricacion, transporte, uso o eliminacidn de materiales peligrosos y
/ o toxicos, cantidades significativas de pesticidas y herbicidas para el medio ambiente, u
operaciones de eliminacion de desechos o residuos peligrosos.

e Actividades a escala industrial que impliquen una conversion o degradacion significativa o
habitats naturales y / o criticos y / 0 actividades en areas legalmente protegidas.

e Actividades a escala industrial que involucran la produccion ilegal, la cosecha o el comercio de
madera u otros productos forestales de plantaciones y bosques naturales.

e Actividades a escala industrial que implican la captura ilegal de poblaciones de peces silvestres
u otras especies acuaticas. No obstante lo anterior, las actividades relacionadas con la
fabricacién de productos y servicios relacionados con la tecnologia (por ejemplo, hardware de
computadora) no son Actividades de Categoria A.

Apéndice B

Lista de Exclusién

e Produccion o comercio de cualquier producto o actividad que se considere ilegal bajo las leyes o
regulaciones del pais anfitrién o convenciones y acuerdos internacionales, o sujeto a prohibiciones
internacionales, tales como pesticidas/ herbicidas, sustancias que perjudiquen la capa de ozono y
[bifenilos policlorados] vida salvaje o prodcutos regulados por la Convencion sobre Comercio
Internacional de Especies Amenazadas de Fauna y Flora Salvaje (CITES, por sus siglas en inglés).

¢ Produccion o comercio de armas y municiones**

¢ Produccion o comercio de bebidas alcohdlicas (excepto cerveza y vino)**

¢ Produccion o comercio de tabaco**

e Apuestas, casinos 0 empresas similares**

e Produccion o comercio de materiales radioactivos, excepto por la compra de equipo médico, equipo
de control de calidad (medicién) y cualquier otro equipo en el cual la fuente radioactiva sea minima

(despreciable) o adecuadamente controlada.

¢ Produccion o comercio en fibras de asbesto (unbonded), excepto por la compra y uso de [cemento de
amianto] en el que el contenido de asbesto sea menor a 20% (veinte por ciento).

e Pesca en ambientes marinos usando redes que excedan una longitud de 2,5 km

e Produccion o actividades que involucren trabajo forzado o trabajo infantil pernicioso; “trabajo
forzado” significa cualquier trabajo o servicio que no sea realizado voluntariamente, que sea exigido
bajo amenazas de fuerza o sancioén a un individuo, y “trabajo infantil pernicioso” signifique el empleo
econoémicamente explotador de menores, o que pueda constituir un riesgo a, o interfiera con la
educacion del menor, o sea dafiino a la salud del menor, o su desarrollo fisico, mental, espiritual,
mental o social

o Operaciones de tala forestal comercial principalmente en selvas himedas tropicales

¢ Produccion o el comercio de madera u otros productos forestales distintos de aquellos provenientes de
bosques gestionados sosteniblemente.
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** Esto no aplica a empresas o patrocinadores de proyectos que no estan sustancialmente involucrados
en estas actividades. "No sustancialmente involucrado™ implica que la actividad es auxiliar a operaciones
primarias de la empresa o patrocinador del proyecto.

Acuerdo: Oidas las explicaciones del director que presidio, por la unanimidad de las cuotas
con derecho a voto presente, la Asamblea acordo6 por aclamacion:

(i)  Aprobar, de conformidad a lo sefialado en el articulo 51 de la Ley N° 20.712, el texto
refundido del reglamento interno del Fondo en la forma propuesta por el director que
presidio, el cual contiene las modificaciones aprobadas, el cual debera ser depositado
en el “Registro Publico de Depdsito de Reglamentos Internos” que al efecto lleva la
Comisién para el Mercado Financiero.

(i)  Aprobar, de conformidad a lo dispuesto en la Seccion 11l de la Norma de Carécter
General N° 365 de la Comision para el Mercado Financiero, que las modificaciones
incorporadas al reglamento interno del Fondo y reflejadas en su texto refundido
comiencen a regir al dia siguiente habil contado desde que el referido texto refundido
sea depositado en el “Registro Publico de Depdsito de Reglamentos Internos” a que se
refiere el articulo 46 de la Ley N° 20.712.

7.3. La adopcion de los demds acuerdos gue sean necesarios para implementar las
decisiones de la Asamblea.

En Gltimo término, y con el objeto de llevar a cabo los acuerdos adoptados en la presente
Asamblea, el director que presidié propuso a la misma facultar al Gerente General de la
Administradora, sefior Ricardo Mogrovejo Mor6n y a los abogados Sebastian Delpiano
Torrealba y Nicolas Garcia Pérez, a fin de que indistintamente uno cualquiera de ellos
preparen, presenten y retiren, en su caso, todos los documentos que puedan ser requeridos
por la Comision para el Mercado Financiero, estando especialmente facultados ademas para
subsanar las eventuales observaciones que pudiere reparar dicha Comision.

Acuerdo: Luego de un breve debate, la unanimidad de las cuotas presentes con derecho a
voto acordd otorgar los poderes propuestos por el director que presidio.

8. Reduccion a escritura publica.

Finalmente, los Aportantes acordaron por unanimidad, facultar a uno cualquiera de los
sefiores Ricardo Mogrovejo Moron, Sebastian Delpiano Torrealba y/o Nicolas Garcia Pérez
para reducir a escritura publica en una notaria de Santiago, en todo o parte, el acta de esta
Asamblea una vez que se encuentre firmada.
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No habiendo otras materias que tratar y siendo las 10:55 horas, se dio término a la presente
Asamblea Extraordinaria de Aportantes.

Juan Pablo Hernandez Concha Ricardo Mogrovejo Morén
Director Gerente General
Claudio Nufiez Jiménez José Antonio Jara
p.p. Bice Inversiones Corredores de Bolsa S.A. p.p. Inversiones Alia S.A.
Felipe Pérsico Nicolés Garcia Pérez
p.p. Nevasa S.A. Corredores de Bolsa Secretario de Actas
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Certificado de Asistencia

El director que presidio, don Juan Pablo Hernandez Concha y el Secretario de Actas, don
Nicolas Garcia Pérez que durante todo el transcurso de la asamblea, y sin interrupciones,
todos los aportantes, asi como el director que presidid, el Gerente General y el Secretario de
Actas, participaron en ésta a distancia, conectados en forma simultanea y permanentemente
con la sala, dandose por consiguiente cumplimiento al protocolo establecido para tales
efectos por la Administradora, conforme lo dispuesto en la Norma de Caracter General N°
435y el Oficio Circular N° 1.141, la Comision para el Mercado Financiero.

Santiago, 30 dias del mes de abril del afio 2021

Juan Pablo Hernandez Concha Nicolas Garcia Pérez
Director Secretario de Actas
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RUT 16610090-9

MARTIN FELIPE ANDRES

PERSICO SAN

COD. TRX MjM1MDRIOOE1NzcSNDEwW
2021/05/05 17:38:46 UTC

FIRMA ELECTRONICA
Ley N°19.799

fpersico@nevasa.cl

RUT 17700109-0

JOSE ANTONIO

JARA BURCHARDT

COD. TRX YTM4ODEyOOE1ODEYMDAZ
2021/05/07 19:58:29 UTC

FIRMA ELECTRONICA
Ley N°19.799

jjara@ic.cl

RUT 14585358-3

RICARDO ANTONIO

MOGROVEJO MORON

COD. TRX MDQWM2ViNDIGMzIxNjAz
2021/05/05 17:36:21 UTC

FIRMA ELECTRONICA
Ley N°19.799

rmogrovejo@hmccap.com

RUT 12808499-1

CLAUDIO ALEJANDRO

NUNEZ JIMENEZ

COD. TRX ODNIMTIIMTtGMzMOMTcy
2021/05/11 19:19:46 UTC

FIRMA ELECTRONICA
Ley N°19.799

claudio.nunezi@gmail.com

BIOMETRICS

RUT 16098366-3

NICOLAS GONZALO

GARCIA PEREZ

COD. TRX ZTM1ZmNIMztGMzIXNJEw
2021/05/05 17:42:22 UTC

FIRMA ELECTRONICA
Ley N°19.799

ngarcia@hdycia.cl

RUT 16943240-6

JUAN PABLO

HERNANDEZ CONCHA

COD. TRX MjMwYTQ2ZDtGMzYyNjE3
2021/05/17 19:42:56 UTC

FIRMA ELECTRONICA
Ley N°19.799

jherandez@hmccap.com
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